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市場快線

疫情下如何有效做好投關工作

增加公司的透明度，加強與投資者的溝通，穩住現

有股東的信心。在現有的股東以外挖掘新的投資者，優

化現有的股東結構，使股東結構基礎更加深化及多樣

化，並與投資者保持良好的溝通。

2月以來，海外市場遭遇了罕見的單邊下跌行情。

由於流動性危機帶來的市場恐慌性拋售，以及疫情擴

散對經濟和企業盈利的衝擊，投資者情緒指數已達到－

16%，接近2008年最低水準。恐懼伴隨著港股估值大

幅下降，恒生指數和恒生國企指數市淨率均歷史第三次

破1，恒生指數估值和股息率更接近極端低位。

那麼，在投資者情緒極度悲觀的當下，企業如何才

能穩定投資者對公司的信心？

一、 主動披露企業疫情相關的資訊及動態

疫情下，各行各業都受著不同程度的影響。業績發

佈會上，除了公司年度的財務和營運資料，疫情對公司

的影響也成為了投資者短期最關注的部分。我們建議上

市公司管理層在業績發佈會上主動披露疫情對公司短中

期發展的影響，例如：

• 供需情況，復工情況；

• 疫情對公司整體業務和供應鏈的影響；

• 現金流狀況，以及短中期的財務指引；等

讓投資者感受到管理層對疫情的影響有比較全面的

認識及掌控。另外，管理層也可以同時披露公司所採取

的員工安全保障措施，以及公司在社會責任方面做出的

工作。

通過此次對突發的疫情的處理，公司管理層可以向

投資者展示其領導力和處理緊急狀況的能力。在不隱

瞞、不延遲的原則下，向資本市場傳達資訊，如實準確

地同投資者分享業務前景，提高公司整體的透明度，突

出疫情為公司的長遠發展帶來的機遇。

二、 有針對性地優化股東架構

我們認為當下正是公司梳理股東名單的良好時機。

了解公司現有的股東結構，挖掘對公司感興趣的潛在投

資者，從而鞏固及優化股東結構。同時，利用現有的科

學技術手段，做到更有效地與投資人對接和溝通。

要了解公司現有的股東持股情況，我們建議公司開

展股東身份認證的工作，以掌握最新的股東持股情況。

通過對股東的類型和分佈的全面分析，制定優化股東結

構的方案，挖掘對公司有興趣的潛在投資者。通過引進

不同類型、不同地域的投資者，可以增加股東結構的深

度、寬度和多樣性，提高股東的整體品質，長期可以達

成穩定股價和市值的目標。
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市場快線

在優化股東結構的同時，我們認為一個完整的投關

管理系統也有助於企業做好投關工作。使用專業的投關

管理系統，可以幫助公司：

• 搭建公司專屬的投資者資料庫，記錄公司與投

資者的互動情況以及投資者的意見建議；

• 通過系統技術，做到線上智慧管理投關工作，

提高團隊的整體工作效率。

三、 和投資者保持溝通

由於疫情的關係，全球許多國家和地區進入緊急狀

態，在國際交通受阻的情況下，公司同投資者溝通也障

礙重重。不過在這個非常時期，企業更需要展示與投資

者交流分享的決心。皓天雲APP就為企業與投資者提供

了一個交流的平台。通過雲端技術，幫助公司與海內外

機構投資者對接。通過安排一對一線上路演，管理層就

可以與不同地區的投資者作無縫連接，進行高效的深度

交流，鞏固公司與投資者之間的關係。

如果您需要更多的投關資訊和投關解決方案，歡迎

與皓天團隊聯繫。

如有垂詢，請聯繫皓天投資者關係與研究團隊：

ir@wsfg.hk

皓天雲－港股一站式資訊╱直播╱路演平台
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本期焦點

唯實求新 厚德篤行 申萬宏源
以金融服務承載擔當使命

The market was volatile throughout 2019, 

but Shenwan Hongyuan, one of China’s leading 

investment holding groups, bucked the trend, 

with remarkable performance and strong profits 

in all four business segments and revenue in 

institutional service and trading doubling. The 

Company is committed to providing customers 

with diversified financial products and services, 

making full use of the advantages of the two-

level structure of “Investment Holding Group + 

Securities Subsidiaries”, continuously consolidating 

and enhancing the position of securities business 

sector, and actively building a financial service 

industry chain with capital market business as 

the core. In addition, Shenwan Hongyuan has 

always adhered to the concept of integrating 

social responsibility into the development idea 

and practice, strived to fulfill the noble mission 

of serving the real economy, and actively built a 

“belief and responsibility” first-class state-owned 

investment holding group.

2019年全年市場風雲變幻，不過，中國領先的投

資控股集團申萬宏源，逆市而動，業績表現驕人，四大

業務板塊皆盈利大增，其中機構服務及交易板塊收入翻

倍。公司致力於為客戶提供多元化的金融產品及服務，

充分利用「投資控股集團+證券子公司」的雙層架構優

勢，不斷鞏固和提升證券業務行業地位，並積極構建以

資本市場業務為核心的金融服務全產業鏈。此外，申萬

宏源始終堅持把社會責任融入自身發展理念和發展實踐

之中，努力踐行為實體經濟服務的崇高使命，積極打造

「有信仰、敢擔當」的國有一流投資控股集團。

申萬宏源集團股份有限公司（以下簡稱「申萬宏

源」，股份代號(06806.HK)是中國中央匯金投資有限責

任公司控股的投資控股集團，由原申銀萬國證券股份

有限公司與原宏源證券股份有限公司於2015年1月合

併而成，當時這是中國證券史上最大規模的合併（根據

Dealogic數據）。集團旗下包括申萬宏源證券、申萬宏

源產業投資、申萬宏源投資、宏源期貨、宏源匯智、宏

源匯富等子公司。不僅規模領先，歷史輝煌，公司業務

素質居同業前列。

申萬宏源港股上市

申萬宏源保薦並承銷的「安集科技」為科創板首批發行上市企業
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2019年4月26日，申萬宏源正式登陸香港交易所主

板，由於早於2015年1月就已在深圳證券交易所上市，

集團完成「A+H」兩地上市佈局，進一步優化公司股權結

構，夯實國際化資本平台，國際業務邁上新台階，在資

本市場征程中邁出重要一步。

H股上市一週年之際，申萬宏源在風雲變幻的金融

市場，砥礪前行，不忘初心，以資本市場為依託，以證

券業務為核心，打造「投資+投行」特色的金融服務商。

一方面，緊緊抓住國家「一帶一路」倡議和粵港澳大灣區

建設發展機遇，積極打造投資控股公司，加快推進投資

業務、基金業務落地，持續加大項目拓展力度，助力國

家建設之路走得更加深入和實際；另一方面，積極落實

證券公司脫虛向實要求，服務國家創新發展戰略，促進

地方實體經濟建設，主動助力脫貧攻堅等重點目標，不

斷發揮業務優勢，切實履行好國有企業的政治擔當及經

濟職能。

2019年業績表現優秀

2020年3月底，申萬宏源交出2019年全年亮眼業

績，雖然期內全球貿易摩擦升級，地緣政治局勢緊張，

世界經濟增速放緩，唯中國國內經濟堅持「穩中求進」的

總基調，持續深化供給側結構性改革，保持經濟社會持

續健康發展，證券市場走出一波「小陽春」行情。2019

年，申萬宏源圍繞服務實體經濟、防控金融風險、深

化金融改革三大任務，持續加大戰略佈局、夯實管理基

礎，在2018年高基數的經營業績基礎上，繼續實現業績

較快增長。

這一年，申萬宏源收入結構不斷優化，公司綜合實

力與核心競爭力整體增強。2019年全年，申萬宏源公司

實現收入及其他收益總額332.52億元（人民幣，下同），

較上年同比增長37.92%；歸屬於母公司股東的淨利潤

57.35億元，較上年同比增長37.86%；基本每股收益

0.24元╱股，較上年同比增長26.32%；加權平均淨資

產收益率7.41%，較上年同比增加1.22個百分點。

申萬宏源助力明陽智能A股IPO
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受惠於市場環境回暖，戰略轉型精準，公司企業金

融、個人金融、機構服務及交易、投資管理四大板塊業

務均實現穩步增長，市場份額進一步提高。其中，企業

金融板塊2019年總收入及其他收益27.18億元，同比增

長25.47%；個人金融板塊總收入及其他收益113.45億

元，同比增長1.86%；機構服務及交易板塊總收入及其

他收益171.66億元，同比大幅增長93.66%；投資管理

業務總收入及其他收益20.23億元，同比增長4.18%。

2019年，申萬宏源企業金融業務緊抓市場機遇，

參與科創板業務，穩健拓展業務範圍。投行業務全力參

與科創板建設，佈局開拓固定收益融資全品種業務，持

續加大新項目開拓力度，提高項目儲備。報告期內，公

司共完成股權融資項目13個（ IPO3個、再融資項目10

個），融資金額人民幣138.79億元，其中：公司保薦並

承銷的「安集科技」為科創板首批發行上市企業；經中國

證監會併購重組委審核通過的併購重組項目6家，行業

排名第5，較上年提升13位；完成企業債、公司債共79

家、地方政府債主承銷項目共493只，累計主承銷金額

約870億元，被深圳證券交易所評為公司債券優秀主承

銷商。

個人金融業務板塊方面，2019年公司同樣積極捕捉

市場風口，加大客戶資產引進，推進客戶機構化轉型。

截至2019年年末，公司證券客戶託管資產3.20萬億元，

較上年增長33.67%，市場佔有率7.18%，行業排名居

前。截止2019年末，經紀業務零售客戶近727.1萬戶，

較上年末增長11.04%；全年公司新開戶71.08萬戶，較

上年同期增長118.71%；大贏家APP月活用戶達到112

萬，同比增長61.13%。通過強化科技應用、優化用戶

體驗、加強投顧建設、提升專業服務、推進客戶分層、

佈局風口業務等系列舉措，加大客戶資產引進和盤活力

度，加快推進向財富管理轉型。

2019年增長最亮眼的公司機構服務及交易業務板

塊，受惠於加強投研、銷售與服務能力建設，不斷豐

富產品線，實現總收入及其他收益接近翻倍的佳績。

申萬宏源進一步推動機構客戶綜合金融服務，「一司一

策」加強大客戶攻關，積極拓展私募客戶開發，深化與

四大行理財子公司等戰略合作，努力打造機構業務全

業務鏈。其中，主經紀商業務方面，實現交易席位租賃

業務收入4.22億元，較上年末增長3.97%，市場佔有率

4.2034%，保持行業第一梯隊領先優勢。

公司研究諮詢業務方面的研究質量和市場影響力持

續提升。2019年，申萬研究所舉辦精品會議40多場。

在「第十三屆賣方水晶球分析師獎」評選中，獲得「本土

金牌研究團隊」第一名，23個研究領域獲得單項獎；在

「第十七屆最佳分析師」評選中獲得「最具影響力研究機

構」第四名，10個研究領域獲得單項獎。

公司另一大業務投資管理業務，包括資產管理、公

募基金管理以及私募基金管理服務等。2019年，公司投

資管理業務板塊側重協同內外部資源，提供多元化資產

配置方案。其中，資產管理業務淨收入實現逆勢較快增

長，排名行業第5，較上年提升1位；收入結構進一步優

化，主動管理業務收入佔比86%，較上年提升11個百分

點。

申萬宏源「融」匯青年說——迎接大資管2.0時代

申萬宏源跟隨國家「一帶一路」建設，助力新疆企業發行債券
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在業績增長理想，行業領先地位不斷鞏固的同時，

公司始終牢記使命擔當，充分發揮資本優勢，主動服務

國家戰略，提供差異化、特色化服務產品，支持新一代

信息技術、高端裝備、新材料、新能源、節能環保以及

生物醫藥等高新技術產業和戰略性新興產業發展，為實

體經濟服務。

跟隨國家發展戰略

申萬宏源註冊地位於新疆，證券子公司註冊地在上

海，正可充分利用區位優勢，發揮新疆作為「新絲綢之

路經濟帶」戰略的橋頭堡作用，同時，利用上海「兩個中

心」和自貿區建設的發展機遇，推動跨境合作、支持重

大項目，推動「一帶一路」建設。

例如2019年11月13日，由公司擔任獨立財務顧

問的上海萊士重大資產重組項目獲中國證監會並購重

組委第59次會議審核通過。該交易由上海萊士向西班

牙及美國上市公司Grifols S.A.發行股份購買其子公司

Grifols Diagnostic Solutions Inc 45%的股權，交易

作價132.46億元人民幣。被收購的標的公司從事血液檢

測儀器及設備生產、銷售業務。此重組項目不僅響應了

「一帶一路」和「走出去」的號召，更為中國企業跨境收購

積累了寶貴的實務經驗。

申萬宏源也助力粵港澳大灣區發展，響應國家戰

略，提出從網點佈局組織領導、人員配備制度保障、資

源投入等方面提高對大灣區的支持力度，利用在香港的

區位優勢，實現內外協同，大力發展跨境財富、資產管

理業務和跨境並購業務，主動服務粵港澳一體化建設，

具體措施如下：

一是制定保障制度；於2019年10月，公司制定並

發佈《關於加快推進粵港澳大灣區戰略佈局的若干意

見》，在組織架構、網點佈局、授權管理、業務協同、

團隊建設和考核激勵等體制機制改革創新方面，大灣區

先行先試。

二是加大資源投入，加快推進大灣區營業網點優化

工作，繼續合理增加廣州、深圳兩地網點數量；在企業

金融業務、機構服務和交易、財富管理、私募股權和資

產管理等方面，在大灣區均設立固定團隊負責，重點將

電子信息、智能製造專業團隊佈局在大灣區。

推動科創版型企業發展

通過存量基金參與科創板、助力科創板上市等方

式，申萬宏源助力中國內地資本市場的深化改革與穩健

成長，同時也為國內突破關鍵核心技術、面向世界科技

前沿、面向經濟主戰場的科創型企業的穩健發展，提供

持續的流動性保障。

申萬宏源證券作為聯席主承銷商的綠色債券。

申萬宏源牽頭發行的上汽通用汽車金融融騰個人汽車貸款資產支持證

券。
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公司的主要工作包含以下方面：

一是助力科創企業上市，二是通過存量基金為中小

投資者參與多層次資本市場建設提供渠道，三是充分發

揮自身的主動權益投研能力，為科創板股票提供持續的

價格發現功能，四是發揮理性交易優勢，平抑科創板波

動性。

例如，由公司保薦並承銷的安集微電子科技（上海）

股份有限公司於科創板成功發行，並於2019年7月22日

上市，募集資金5.2億元人民幣。安集科技成為科創板

第一批發行上市企業，同也是上海第一家及芯片領域第

一家上市企業。項目是公司積極響應黨中央服務資本市

場、支持創新型科技型企業發展的成功案例。

支持實體經濟

根據國家戰略發展規劃及公司總體發展戰略，公司

積極落實脫虛向實要求，深入瞭解民營企業、中小企

業、小微企業、中小科技型企業、優質實體企業融資需

求，切實履行「服務實體經濟、防控金融風險、深化金

融改革」的職責。

針對部分民營企業出現融資難、流動性緊張等問

題，申萬宏源充分發揮資本市場優勢，在新疆、內蒙與

當地有關企業合作設立紓困基金，不斷做大基金規模、

提升投資實力，幫助有前景的民營公司緩解融資困難促

進民營企業穩定經營和高質量發展。截至2019年底，

公司通過發行紓困債等債權融資方式為客戶募集紓困資

金，募集規模合計為35億元。

例如，2019年1月11日，公司與新疆金投資產管理

股份有限公司簽署戰略協議，共同發起設立新疆手指紓

困基金––新疆新動力紓困發展基金，通過市場化手段幫

助短期流動性出現問題的新疆民營上市公司股東及公司

自身渡過階段性危機，防範化解金融風險，助推新疆實

體經濟健康穩定發展。紓困基金總規模為50億元，首期

出資10億元。

2019年，公司為客戶發展實體經濟提供股票質押

融資，融出資金數十億元，行業範圍涵蓋了輕工製造、

通信、有色金屬、醫藥生物、紡織服裝、農林牧漁等經

濟領域。在評估風險可控的情況下，公司加大對民營企

業、中小企業股票質押業務項目的支持力度，將融出資

金投入實體生產運營、投入研發創新、補充經營所需。

申萬宏源投資者教育基地
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至於在主營的證券融資投行業務方面，申萬宏源為

中小企業提供全國股轉系統相關業務包括但不限於為擬

掛牌公司提供改制掛牌、為已掛牌公司提供持續督導、

定向發行、重大資產重組、收購等新三板推薦業務，滿

足中小企業不同階段的發展需求，促進中小微企業進一

步規範發展。

公司通過提供證券發行、並購重組、股權融資、

IPO等融資服務，拓寬優質實體企業的融資渠道，幫助

企業解決融資難題，切實落實中央金融服務實體經濟的

方針政策。

精耕主業 完善客戶服務體系

申萬宏源始終秉持「以客戶為中心」經營理念，在構

建客戶分類分級體系基礎上，加強投顧團隊建設，全面

梳理投資標準化產品，同時為客戶提供線上線下多渠道

服務平台。

公司深化金融服務，積極探索人工智能、大數據等

金融科技在行業中的應用，不斷推進互聯網金融平台建

設工作，致力於提供綜合型、智慧化的移動互聯網金融

服務，為用戶提供安全、便捷、全面、高效的綜合財富

管理服務。

公司APP功能完善獲得市場肯定，2019年，在證券

時報 • 券商中國主辦的「2019金融科技峰會」暨券商中

國 • 優秀證券APP評選中，大贏家APP榮獲「2019受投

資者認可的十大券商APP」和「2019券商APP優秀運營團

隊」兩項大獎。

申萬宏源微信投資教育專欄

申萬宏源風險管理專題培訓
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為更好地服務廣大投資者，做好投資者教育工作，

公司依託自身專業優勢，通過線上和線下的互動融合的

方式，提供便捷、豐富、有效的培訓教育內容，全方位

幫助投資者掌握證券期貨知識、認識投資風險並掌握風

險防範措施，知悉權利義務，樹立理性投資理念，增強

投資者自我保護能力。

公司堅信，唯有不斷強化服務質量，提升服務品

質，洞察客戶需求，解決客戶面臨的問題，才能在資本

市場中獲得客戶長久的信任，公司通過嚴格的適當性管

理、豐富的投資者教育活動、完善的信息安全以及投訴

處理機制，全方面保障客戶權益，推動現代投資銀行服

務變革。

核心競爭力提升

總而言之，申萬宏源成立至今，多年砥礪前行，獲

得豐碩成果，形成了自身的核心競爭力，主要體現在以

下幾個方面：

一、 領先的綜合實力

公司充分發揮原申銀萬國證券與原宏源證券的優

勢，總資產、淨資產規模均位居行業前列，資本實力雄

厚。公司繼承了原申銀萬國證券和原宏源證券業界領先

的品牌影響，在多項業務方面具有較強的影響力。

公司正在大力開展各類投資業務，穩健進行多元金

融財務性投資，以「一帶一路」建設為契機積極探索國際

業務，力爭成為佈局完善、能力突出的投資控股集團。

二、 廣闊的發展前景

公司採取「投資控股集團+證券子公司」的雙層架

構，有助於實現以資本市場為依託的全產業鏈業務模

式。集團公司能夠圍繞資本市場，靈活開展各項投資，

形成交易資產。證券公司是綜合型、全牌照大型券商，

證券業務產品線和服務線健全，合併重組後，綜合實力

極大提升，具備了向現代投行轉型的基礎。公司將積極

推進投資業務與證券業務的協同發展，打造「投資+投

行」的差異化發展模式，為實體經濟提供綜合化的全面

金融服務。

三、 良好的區位優勢

在資本市場業務方面，公司能充分利用區位優勢，

發揮新疆作為「新絲綢之路經濟帶」戰略的橋頭堡作用；

同時，利用上海「兩個中心」和自貿區建設的發展機遇，

實現東西聯動、資源協同。

新疆處於「一帶一路」經濟中心，公司在新疆地區佔

據了經紀業務的大部分市場份額，積累了眾多的客戶資

源，與當地政府、監管機構和企業維持了良好的關係，

申萬宏源有完善的人才機制，堅持以人為本，圖為第一屆乒乓球賽。
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有利分享西部大開發的區域紅利。同時，公司能夠充分

利用上海地區良好的區位優勢和政策環境支持，在金融

改革、開放、創新等方面爭取先行先試的機會，積極參

與國家「海上絲綢之路」建設。

四、 有效的風險管理

公司作為一家投資控股集團，高度重視依法合規經

營和內部控制建設。公司建立了全面、全員、全過程、

全覆蓋的集團化風險管理體系，實現了業務發展與規範

運作的融合，有效地控制了市場風險、信用風險、流動

性風險和運營風險等，證券子公司的各項風險控制指標

均達到監管機構要求，業務保持健康發展的良好態勢，

為公司綜合實力的進一步提高提供了保障。

五、 完善的人才機制

公司堅持以人為本，秉承德才兼備、任人唯賢、人

盡其才的用人理念，營造公開、平等、競爭、擇優、適

用的用人環境，完善以市場化機制為核心的人力資源發

展體系，促進公司、股東和員工利益共享，為員工長期

發展和自我價值實現提供堅實的職業保障。

展望未來，隨著多層次資本制度的日益完善以及金

融業對外開放各項舉措的持續推出，證券業正迎來新的

發展機遇，行業集中度加速提高，申萬宏源將順勢而

為，堅持「以資本市場為依託，以證券業務為核心，以

投資+投行為特色的金融服務商」的總體目標，服務廣大

客戶，支持實體經濟發展，優化資源分配；圍繞「投資

+投行」戰略全面落實各項工作，加快資本佈局，不斷

增強公司的競爭力與盈利能力，加強人才隊伍和能力建

設，健全內部控制和風險管理體系，保障公司持續健康

發展。

同時，踏入經濟環境更為嚴峻的2020年，面對史無

前例的新冠肺炎疫情，公司將積極應對，堅持防疫與經

營「兩手抓、兩手硬、兩不誤」，與全國人民一道攜手並

進，堅決打贏疫情防控的人民戰爭、總體戰、阻擊戰。
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In order to implement the decisions of the CPC 

Central Committee and the State Council on Winning 

the Battle against Poverty, the State Council’s 

Thirteenth Five-Year Plan for Poverty Alleviation” 

and the Opinion on Leveraging on the Functions of 

Capital Markets in Serving the National Strategy for 

Poverty Alleviation of the CSRC, Shenwan Hongyuan 

has focused on poverty alleviation in the capital 

market, given full play to the business advantages of 

the Company, vigorously promoted the organizational 

personnel, funds, projects and the assessment of 

the “Four Implementations”, and carried out various 

poverty alleviation work in an all-round and multi-

level manner through various means, injecting strong 

impetus to fight against poverty.

為貫徹落實中共中央、國務院《關於打贏脫貧攻堅

戰的決定》、國務院《「十三五」脫貧攻堅規劃》及中國證

監會《關於發揮資本市場作用服務國家脫貧攻堅戰略的

意見》，申萬宏源聚焦資本市場扶貧，發揮公司全業務

優勢，狠抓組織人員、資金、項目與考核「四個落實」，

通過等多種方式，全方位、多層次地開展各項扶貧工

作，為打贏脫貧攻堅戰注入強大動力。

公司始終把定點幫扶作為踐行「兩個維護」和國有金

融企業責任擔當的重要體現。2019年，公司在中國證監

會的指導下，積極響應中國證券業協會「一司一縣」結對

幫扶行動倡議，制定年度扶貧工作規劃，持續做好對甘

肅省會寧縣、新疆麥蓋提縣、新疆吉木乃縣、山西省隰

縣、四川白玉縣、四川金陽縣、重慶黔江區、貴州施秉

縣高碑村「六縣一區一村」等地區的精準幫扶工作。

�發揮全業務優勢� 深耕精準扶貧

2019年5月22日中投公司監事長楊國中一行到甘肅會寧實地調研督導會寧扶貧館，申萬宏源公司黨委書記、董事長儲曉明介紹公司協助設計的杏仁
露包裝。
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申萬宏源新疆幼兒園圖書捐贈活動

公司針對貧困地區「兩不愁三保障」（「兩不愁」即不

愁吃、不愁穿；「三保障」即義務教育、基本醫療、住

房安全有保障）突出問題精準施策，全力攻克民生保障

難點痛點；扶持貧困地區當地集體經濟、特色產業和龍

頭企業做大做強，夯實貧困地區脫貧基礎；發揮專業優

勢，加強金融扶貧，提高脫貧攻堅質量；培育形成公司

人人參與、人人關心的扶貧文化。

強化公益扶貧、產業扶貧等

2019年，公司繼續深耕公益扶貧、教育扶貧、消費

扶貧、黨建扶貧、產業扶貧、金融扶貧，累計向「六縣

一區一村」等地區投入幫扶資金4791.46萬元（人民幣，

下同），幫助銷售農產品159餘萬元，培訓基層幹部803

名、技術人員195名。

其中較為突出的扶貧事跡包括在公益扶貧，公司投

入527.94萬元資助會寧修建4座人飲專用蓄水池，解決

當地6760戶、27274人的安全飲水問題，保障居民飲水

安全。

申萬宏源在會寧的扶貧措施也結合了產業扶貧，支

持當地特色產業發展壯大，投入527.94萬元，資助建設

蓄水池、加壓泵站及產業用水配套管道設施等，為當地

蔬菜產業用水提供基本保障，使1533戶、6290名當地

居戶直接受益；投入150萬元，資助會寧種養殖合作社

標準化建設，解決當地兩個村鎮標準化養殖和繁殖圈舍

的建設資金缺口，通過村集體分紅等方式直接帶動120

戶貧困戶脫貧。

又如在教育扶貧方面，公司加大義務教育投入力

度，在麥蓋提縣，投入294.75萬元，幫助引進培訓機

構，對全縣750名小學書記、校長、教師等開展培訓；

投入200萬元，資助麥蓋提第四中學配備機房配套設

施、教師用計算機和「班班通」現代化教學設備。

此外黨建扶貧方面，申萬宏源投入1020萬元黨費，

支持會寧村集體經濟及龍頭企業發展，有效帶動村集體

經濟收入和貧困戶創收；投入780萬元黨費，加強會寧

村黨支部和陣地建設、開展村支書和第一書記培訓等項

目，不斷夯實基層黨組織戰鬥堡壘。這些舉措有助提升

村集體經濟實力，增強基層黨組織的凝聚力。

發揮專業優勢，加強金融扶貧

而金融扶貧則正是申萬宏源得以發揮專業優勢之

處，公司同樣應用在重點幫扶的甘肅省會寧縣，針對會

寧缺少龍頭企業的實際，公司組建專業團隊跟蹤培育當

地企業，實行「一司一策」為每家企業量身定制金融幫扶

方案，支持企業做大做強；公司也積極協調內外資源，

對會寧龍頭企業開展投融資服務，打造具有示範效應

的標杆企業；大力推廣農產品「保險+期貨」項目，會寧

縣玉米「保險+期貨」項目，涉及11786戶建檔立卡戶，

賠付金額326.26萬元；此種保險+期貨項目也複製到了

其他地區如雲南省鎮康縣、甘肅省秦安縣、山東陽谷縣

等。

更值得留意的是，2019年，申萬宏源公司主承銷

的首單扶貧專項公司債券––廣西百色百東投資有限公司

2019年非公開發行扶貧專項公司債券（第一期）成功發

行，該期債券發行規模為2億元，發行期限為3年期，募

集資金用於廣西壯族自治區百色市深圳小鎮易地扶貧搬

遷二期項目，本債券撬動資本市場力量，有力支持百色

革命老區發展。
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培育全員參與扶貧文化

公司加大扶貧宣傳力度，通過各種方式號召全體幹

部員工積極捐款、購買貧困地區農產品、奉獻愛心等。

這一系列實實在在的扶貧行動，在公司內部產生了強大

的正能量，培育了申萬宏源人有信仰、樂於奉獻的扶貧

文化。

因扶貧工作突出表現，公司作為唯一一家證券公

司，入選了2019年度國務院扶貧辦「金融扶貧」28個典

型案例之一；與阿里巴巴、京東集團等一起榮獲《國際

金融報》評選的「2019年度扶貧企業獎」；在人民日報社

舉辦的第二屆CSR先鋒論壇暨企業社會責任頒獎典禮上

榮獲「2019年度精準扶貧企業獎」。

申萬宏源董事長儲曉明帶領團隊視察甘肅產業扶貧。
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疫情也擊垮不了的海底撈
究竟強在何處？

This deep correction has made Haidilao’s 

valuation more down to earth, but it is difficult to 

predict the development of the epidemic, and the 

downside risk is still not small in the short term. 

Investors should enter the market gradually and 

diversify the downside risk.

疫情來勢洶洶，市民出門意慾大減，餐飲企業自然

門可羅雀，海底撈（SEHK:6862）於1月26至31日亦暫停

了內地各門店營業，而停業時間還有可能因應疫情發展

而進一步延長。這項公告於1月28日推出，但集團股價

於翌日29日卻逆市上漲，成交量更是近三個月來最高，

反觀九毛九、呷哺呷哺等行內對手卻都是順勢下跌收

場，海底撈究竟有甚麼地方獨得市場的青睞？

當然，要說海底撈全然不受疫情拖累是沒有可能

的，集團在1月20至24日累跌15.9%，事先要消化了部

分負面影響，但只是如此並不足以令集團逆市上揚，相

信背後是因為市場憧憬集團的生存能力。

困境當前活到最後就能成為大贏家

正如股神巴菲特的一句名言：「潮退後便知誰沒穿

泳褲。」此次疫情就是一次退潮，市場上幾乎無一倖免

受波及，而在逆市中講究的生存能力就是資本實力，實

力差的企業可能待不到潮漲就面臨倒閉，釋放出的市

場就會被倖免的強勁企業汲取。而海底撈絕對有這種底

氣，集團於2018年上市前的現金及現金等價物僅有約

5.3億元（人民幣 • 下同），但截至去年年中就有高達30

億元，反映集團財力雄厚。

卓越的盈利能力加強市場信心

此外，集團在海外地區門店亦在急速增加，截至去

年年中海外門店同比增加了72.0%，雖然亦只有43家，

相比集團國內550家餐廳只是九牛一毛，但亦反映集團

分散地緣風險的佈局在發揮作用。再者，疫情目前看來

都仍是短期風波，不少醫學專家都預計疫情頂多持續至

年中。而集團多年來保持著高的翻台率（約4.8），中高

雙位數的營收及盈利增速，市場對海底撈於疫情過後能

快速恢復門庭若市的盛況充滿信心。加上去年年底，集

團有收購「上海緣澍」、「HaoNoodle」和「上海好萃」的意

願，準備進入偏高端正餐賽道，讓市場對海底撈業績增

長的延續性再添一份信心。

市場對海底撈於疫情過後能快速恢復門庭若市的盛況充滿信心。
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山東國信聯合委託人減免貸款利息
與中小微企業共克時艱

Since the beginning of the year, the epidemic 

situation of new coronavirus has continued to 

spread, which has brought difficulties to the 

production and operation of enterprises and 

people’s life. At the critical moment of the battle 

against epidemic prevention and control, after 

communicating with the client, Shandong Trust – 

Hongdexin series of single-fund trusts will provide 

partial loan interest relief for borrowers under 

the trust, and overcome difficulties with project 

borrowers (over 20 science and technology entities 

small and micro enterprises).

年初以來，新冠肺炎疫情持續蔓延，對企業生產經

營和人民生活出行帶來了較大的困難。在防控疫情攻堅

戰的關鍵時刻，經與委託人溝通，山東信託 • 弘德信系

列單一資金信託將為信託項下借款人提供部分貸款利息

減免，與項目借款方二十餘家科創類實體小微企業共克

時艱。

山東國信(1697.HK)設立的弘德信系列信託計劃，

截至目前累計規模約3億元，主要投向信息系統集成服

務、軟件開發等行業，支持了二十餘家科創類實體企業

的經營發展。此次，弘德信系列信託計劃會同委託人以

一系列紮實、細緻的幫扶措施與借款方同舟共濟，包

括：對受疫情影響嚴重的企業，實施「一企一策」，在授

信額度、貸款利率等方面給予企業全面扶持；對涉及防

疫物資生產、銷售、運輸等的相關企業因疫情防控產生

的緊急融資需求，開闢「綠色通道」快速審批放款，並

在授信額度、貸款利率等方面給予適度支持；對存量借

款人及2020年度內新增借款人免除2020年1月31日至

2020年2月9日延遲開工期間的貸款利息；對為疫情防

控做出突出貢獻的企業，提供專項鼓勵支持等。

作為國有金融企業，山東國信始終積極主動踐行社

會責任，注重發揮信託功能，及時回應企業發展和人民

生活的訴求。未來，山東國信將進一步立足客戶導向、

著眼民生需求，充分發揮信託制度的靈活性優勢，為疫

情防控等國計民生事業貢獻更多力量。

山東國信聯合委托

人减免貸款利息
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保費收入快速增長
中再集團市場地位穩固

In the first half of 2019, China-Re Group 

adhered to the guidance of the “135” strategy, 

the insurance premium scale grew rapidly, the 

business structure was continuously optimized, 

the market position remained stable, the overseas 

business integration was promoted smoothly, the 

operating efficiency was steadily improved, and 

the high-quality development pattern was further 

consolidated.

2019年上半年，中再集團總保費收入由2018年上

半年的人民幣663.08億元增長27.8%至人民幣847.72

億元，其中：財產再保險業務、人身再保險業務及財產

險直保業務總保費收入（不考慮分部間抵銷）分別為人

民幣230.33億元、人民幣384.27億元及人民幣243.79

億元。歸屬於母公司股東淨利潤33.20億元，每股盈利

0.08元，均同比上升42.4%。

保費收入快速增長

半年報顯示，上半年，中再集團堅持以「一三五」戰

略為指引，保費規模快速增長，業務結構持續優化，市

場地位保持穩固，境外業務整合順利推進，經營效益穩

步提升，高質量發展格局進一步鞏固。中再集團總保費

收入由2018年上半年的人民幣663.08億元增長至人民

幣847.72億元，增速為27.8%，高於保險行業13.6個百

分點，過去四年複合年增長率達19.0%。剔除財務再保

險業務的核心業務總保費收入為608.40億元，增速為

26.5%，高於保險行業12.3個百分點，過去四年複合年

增長率為22.0%，均顯著優於行業平均水平。值得注意

的是，中再集團的經營效益顯著提升，歸屬於母公司股

東淨利潤同比增長42.4%，中再集團上半年年化ROE為

8.20%，同比提升1.99個百分點。

中再集團的保險業務快速發展的同時，其業務結構

也得到不斷地優化。據半年報顯示，財產再保險境內

非車險業務同比增長23.1%，財產再保險境內臨時再保

險業務同比增長64.7%，在境內財產再保險業務中佔比

分別提升4.1%、2.2%；境外財產再保險及橋社業務同

比增長237.5%。人身再保險境內保障型業務同比增長

48.6%，財產險直保非車險業務同比增長35.4%。各版

塊業務的持續優化，為中再集團業務的長遠發展提供了

充足穩定的保證。

「三化」戰略落地，進一步鞏固市場地位

上半年，中再集團持續落地平台化、科技化、全球

化戰略。平台化方面，2019年8月，中再集團研發的國

內首個擁有自主知識產權的地震巨災模型「再‧型」平台

進入商業運用階段，提出使用申請的保險公司及政府事

業部門逾70家。同時，公司搭建了國內首個「一帶一路」

服務平台，即「再‧通」平台；中再集團進一步搭建了海

外服務網絡平台，自2019年初以來建立合作的海外保險

機構數量從29家增加到30家，可為中國海外利益提供屬

地化保險服務的國家和地區從122個增加到135個。
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數字中再加速落地是科技化的具體體現。上半年，

中再集團推出了首個基於區塊鏈技術的全產業鏈保險產

品，建構核共體業務管理平台「核‧星」；同時中國大地

保險全球首個「雲架構+微服務」模式的核心業務系統「筋

斗雲」成功完成全國上線；其次建築工程質量潛在缺陷

保險(IDI)信息平台在全國加速推廣，保費收入同比增速

超過90%。

全球化方面，中再集團的海外佈局體系日趨完善，

一方面，以橋社整合為契機，優化整合集團系統海外機

構資源，完善國際業務管理體系；另一方面，中再集團

積極推動中再壽險香港子公司與中再產險馬來西亞分公

司的籌建工作。

「三化」戰略落地進一步鞏固了中再集團核心再保險

業務的市場地位，使其在境內財產再保險市場及人身再

保險市場的份額均保持領先。面對未來發展，中再集團

管理層表示，將繼續立足平台化、科技化、全球化三大

戰略支點，加快推动中再向高質量發展轉型，實現整體

價值穩健增長。

中再集團董事長袁臨江
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中國神華勝利一號
露天煤礦產能核增40%

On February 24, China Shenhua Energy (1088.

HK) issued an announcement on Increasing 

Productivity for Shengli No.1 Opencut Coal Mine 

upon Examination. The coal will complete relevant 

environmental assessment and other related 

procedures to release relevant production capacity.

受新冠肺炎疫情及農曆春節假期等因素影響，中國

部分煤礦停產或延期復工、交通運輸受限、社會庫存減

少，煤炭需求出現區域性緊張，節後期貨、現貨大幅上

漲。中國國家能源局對疫情防控期間煤炭供應保障工作

作出了全面部署，要求各相關企業加快加速煤礦復工復

產、供應工作。

2月24日，中國神華能源股份有限公司（以下簡稱

「中國神華」）(1088.HK)發佈公告，集團勝利一號露天

煤礦生產能力核增方案獲得中國國家煤炭安監局批覆，

同意該煤礦生產能力由2,000萬噸╱年核增至2,800萬噸

╱年，產能核增40%。該煤炭將辦理完善環評等相關手

續，釋放有關產能。

縱觀行業，煤炭生產供應正在加快、產能釋放繼續

增長。2020年，煤炭產能有望達到39億噸，增長約0.5

億噸。隨著全球經濟增速回落，煤炭需求增速亦將隨之

回落。在煤炭整體供應過剩的情況下，煤炭價格亦可能

出現下行壓力。但在長協價、庫存制度、安全檢查、去

產能等政策支撐下，行業利潤水平仍將保持高位，市場

依然樂觀。中國能源市場在未來相當長一段時間內，仍

會以煤炭為主。

今年1月，神華商品煤產量為2,410萬噸，按年增

長14.2%，煤炭銷量增至2,710萬噸，按年增長4.2%。

公司作為重資產的煤炭行業，資產負債率一直較低，作

為行業龍頭，公司毛利在行業內也一直處於較高水平，

且保持穩定增長。同時，集團年度長協價格為542元╱

噸，超出市場預期，隨著煤炭產能水平不斷提升，神華

將維持較穩定的股息率，值得關注。

中國神華生產中

的焦爐
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中鋁股份榮登中國上市公司
環境責任資訊披露「先鋒榜」

Chinalco has been listed on the “Pioneer 

List” for environmental responsibility information 

disclosure of Chinese listed companies, which 

has positively contributed to the development 

of environmental information disclosure of listed 

companies.

2019年12月21日，中國環境新聞工作者協會與北

京化工大學聯合發佈《中國上市公司環境責任資訊披露

評價報告(2018)》（下稱《報告》）。這是該報告連續第七

次向社會公開發佈。中國鋁業股份有限公司（02600.

HK，以下簡稱「中鋁股份」）、馳宏鋅鍺在此《報告》中披

露的上市公司環境責任資訊披露評價結果中雙雙獲四星

半級評價，榮登「先鋒榜」，佔據三家「先鋒榜」有色企業

的前兩位。

中鋁股份在《中國鋁業股份有限公司2018年度社會

責任暨環境、社會與管治報告》中的「綠色發展實現綠

色生產」專題章節，從降低環境影響、善用自然資源、

推行責任開採、透明環境績效四個方面，詳細披露了

2018年度減排目標及完成情況、能耗目標及完成情況、

2016-2018年環境相關績效資料、固廢處置情況、降碳

行動和打造綠色工廠等情況，客觀闡述了中鋁股份在

2018年度履行環境責任方面所做的具體工作。

據瞭解，2018年中國滬深股市上市公司總計3567

家，已發佈相關環境責任報告、社會責任報告及可持續

發展報告的有效樣本企業共928家，比上年增加71家。

在2018年上市公司環境資訊披露評價排名前20位榜單

中，排名前10位的「先鋒榜」企業，評級為四星半；排名

11-20位的企業，評級為四星級，處於「優秀」發展階段。

中國上市公司環境責任資訊披露「先鋒榜」 中鋁股份榮登中國上市公司環境責任資訊披露「先鋒榜」
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光大銀行劉金行長上任
引領光大銀行戰「疫」

Mr. LIU Jin, the new President of Everbright 

Bank, served as a member of the Party Committee 

and Vice President of China Development Bank, 

and a representative of Industrial and Commercial 

Bank of China’s London Representative Office. 

After President Liu taking office, Everbright Bank 

took a series of measures to cooperate with the 

state in the new coronavirus epidemic situation, 

and asked the banking and financial industry to 

fully support the anti-epidemic work, and made 

phased progress.

2019年9月，光大銀行(6818.HK)原行長葛海蛟被

任命為河北省人民政府副省長，是全國第五位「金融副

省長」。在葛海蛟行長卸任後，2019年11月29日晚間，

光大銀行發佈公告稱，該行於11月29日舉行第八屆董事

會第七次會議，同意聘任劉金為行長，其行長職務將自

其行長任職資格獲中國銀保監會核准之日起生效。2020

年1月14日，光大銀行宣佈，已收到銀監會下發的《中國

銀監會關於光大銀行劉金任職資格的批复》，劉金行長

將正式履行行長職責。根據光大銀行的公開資料表示，

劉金在赴任光大銀行行長前，曾擔任國家開發銀行黨委

委員、副行長，曾任中國工商銀行倫敦代表處代表等職

務。

從2020年年初起，受到疫情的影響，中國整體經濟

受到重創，小微企業面臨前所未有的危機，尤其是疫情

嚴重的地區，例如湖北等地，中小微企業受到致命的打

擊。國務院以及銀保監會下發多則關於銀行業保險業金

融服務配合做好新型冠狀病毒感染的肺炎疫情防控工作

的相關通知，並推出多條關於貸款減息的工作指導。在

銀行業背負重壓的情況下，光大銀行採取一系列措施，

包括多種「非接觸性服務」，保證為客戶提供正常快捷

的服務，針對受疫情影響嚴重的餐飲、旅遊、娛樂等行

業，光大銀行特開展信用類融資業務「e餐袋」，以幫助

這類企業渡過難關，並攜手美團、郵儲為商戶追加百億

專項扶持資金。

自劉金行長上任以來針對疫情採取的一系列措施，

使得光大銀行在此次戰「疫」過程中，表現極佳。2020

年3月5日，中國光大銀行拉升3.10%，股價創1月新

高，也印證了這一系列措施的正確性。

光大銀行



25CHINA FINANCIAL MARKET

公司透視

亞盛醫藥APG-1387聯合化療治療晚期
胰腺癌的Ib/II期臨床試驗在中國獲批

A clinical research and development enterprise 

dedicated to the development of innovative drugs 

in the fields of cancer, hepatitis B and aging 

related diseases- Ascentage Pharma Group 

International (6855. HK) announced that the 

company has been approved by the drug review 

center (CDE) of the State Drug Administration 

(SDA) on the research of class 1 new IAP inhibitor 

apg-1387, and will carry out phase Ib/II clinical 

research of its combination chemotherapy in 

patients with advanced pancreatic cancer in China. 

This study is a multicenter IB dose exploration 

study and phase II efficacy exploration study.

致力於在腫瘤、乙肝及與衰老相關疾病等治療領域

開發創新藥物的處於臨床階段的研發企業－亞盛醫藥集

團（以下簡稱：「亞盛醫藥」）(6855.HK)宣佈，公司在研

1類新藥IAP抑制劑APG-1387日前獲得國家藥品監督管

理局藥物審評中心(CDE)批准，將在中國開展其聯合化

療（白蛋白紫杉醇及吉西他濱方案）在晚期胰腺癌患者中

的Ib/II期臨床研究。

該研究是一項多中心、開放性的Ib期劑量探索研究

以及 II期療效探索研究，旨在評價APG-1387聯合白蛋

白紫杉醇及吉西他濱治療晚期胰腺癌的安全性、PK特徵

及初步的療效。

APG-1387為亞盛醫藥在研究的新一代凋亡蛋白抑

制因數(IAP)高效特異性抑制劑，主要通過模擬內源性

Smac分子降解IAPs來誘導和加速細胞凋亡的進程。在

一系列體內外研究中，APG-1387單用以及與化療藥物

或靶向治療聯用，能夠有效抑制不同的異種移植瘤模型

的腫瘤細胞生長，這為APG-1387在臨床進一步開展抗

腫瘤療效的探索提供了有力的資料支援。APG-1387是

中國首個進入臨床階段的IAP抑制劑。

APG-1387目前在中國和澳大利亞都完成了針對晚

期實體瘤的 I期研究，臨床顯示耐受性良好。該研究發

現，APG-1387單藥對於既往多線治療失敗的晚期胰腺

癌患者，顯示出了一定的抗腫瘤活性，10例單藥治療的

晚期胰腺癌患者中，有4例獲得疾病穩定(SD)，其中1例

45mg組SD超過9個治療週期。總體上，APG-1387耐受

性良好，不良事件可控。

亞盛醫藥招股書
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馳援一線送愛心
周黑鴨推出「安心」計劃

The epidemic of  the new crownavi rus 

affects the heart of every Chinese, and many 

listed companies are also actively taking social 

responsibilities and contributing to the fight against 

the epidemic. As a representative of the casual 

braised food industry, in addition to donating 

medical supplies, Zhou Heiya also paid attention 

to the living needs of front-line medical staff, and 

delivered Zhou Heiya products to medical teams in 

Wuhan and overseas.

新冠肺炎疫情牽動每個中國人的心弦，不少上市公

司也積極主動承擔社會責任，為抗擊疫情貢獻一己之

力。作為休閒鹵製品行業代表，周黑鴨除了捐款購買醫

用物資外，還關注到一線醫護人員的生活需求，為武漢

及外地援漢的醫療隊送去了周黑鴨產品。此外，周黑鴨

「安心」計劃、無接觸外賣及社區團購也於近日全面開

啟，滿足市民們足不出戶即可吃到周黑鴨的需求。

據瞭解，截至目前，周黑鴨陸續對包括同濟醫院、

協和醫院、武漢市第八醫院、江夏區人民醫院、武展方

艙醫院、武漢客廳方艙醫院、上海醫療隊、北京醫療

隊、安徽醫療隊、陸軍軍醫大學醫療組、中國中醫科學

院醫療隊、西安國際中心醫院醫療隊等十幾家醫院、援

漢醫療隊及臨時隔離點，捐贈了價值超85萬元的食用物

資。

而在此前的1月25日，周黑鴨還向武漢慈善總會捐

贈了1000萬元人民幣，用於購買醫療急需物資。

對此，有網友評論說「周黑鴨把做鴨掙的錢都捐給

了武漢，暖胃又暖心」。

周黑鴨也關注到消費者的需求。2月12日，周黑鴨

官宣啟動「安心」計劃，包括門店安心防護、安心點外賣

無接觸配送、安心線上購物。並在各省份陸續推出周黑

鴨「社區團購」。這一系列舉措意味著，在疫情期間，市

民們可以足不出戶，通過線上訂購的形式安心享用到周

黑鴨美味。

周黑鴨美食 周黑鴨馳援武漢
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金嗓子熱心公益 積極抗疫
The epidemic of new coronavirus infection 

caused great concern. To prevent the spread of 

the epidemic, all sectors of Chinese society raced 

against time to fight the new coronavirus epidemic. 

In this context, Guangxi Golden Throat Group 

actively organized anti-epidemic materials and 

donated materials with a total value of about 1.6 

million yuan.

自今年一月起，新型冠狀病毒感染肺炎疫情引起海

內外高度關注，各國政府及時採取各項政策，防止疫情

的擴散，中國社會各界萬眾一心、眾志成城，正與時間

賽跑，與新冠肺炎疫情抗爭。

在此背景下，廣西金嗓子集團（以下簡稱：「金嗓

子」）(6896.HK)不僅克服困難恢復生產，更動用一切海

內外力量，積極組織抗疫物資，先後向廣西柳州市人民

醫院、工人醫院、醫療急救指揮中心、紅十字會等十多

家醫院及中國政府相關職能部門，以及武漢市青山區冠

狀病毒疫情指揮部捐款捐物，總價值約160萬人民幣。

新冠肺炎來勢洶洶，金嗓子心繫疫情，向一線的工

作人員送上金嗓子喉片和金嗓子腸寶。此外，最新送達

武漢的一批物資中，還包括了口罩、防護服和75%消毒

酒精等防護必需品。「遇到這種事情，我們一定要齊心

合力地，戰勝這次病毒。武漢要加油！中國要加油！」

集團董事長江佩珍在公開發言中表示，面對新冠肺炎疫

情的擴散，金嗓子將持續密切關注疫情的發展，她堅信

疫情是暫時的，疫情帶來的影響和困難也是暫時的，疫

情終將被戰勝。

金嗓子喉片，造福人類，回報社會。關心社會熱點

問題，幫助弱勢群體，熱心公益，是上市企業不可推卸

的責任。金嗓子亦一直向社會上的有需要人士伸出援

手，履行企業的社會責任，多年來始終堅持從事慈善和

公益事業，在生產品質和社會責任等各方面一絲不苟。

廣西金嗓子集團抗擊新冠肺炎向柳州市紅十字會捐贈儀式
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信達生物將貝伐珠單抗生物類似
藥的美國和加拿大商業化權益授
權給Coherus BioSciences公司

Innovent Biologics, Inc. (HKEX: 01801), a 

world-class biopharmaceutical company that 

develops and commercia l izes h igh qual i ty 

medic ines for  the t reatment  o f  oncology, 

autoimmune, metabolic and other major diseases, 

announced on January 14, 2020 that the Company 

has entered into an out-license agreement with 

Coherus BioSciences, Inc. (“Coherus”, Nasdaq: 

CHRS), a leading biosimi lar company that 

develops and commercializes its own high-quality 

therapeutics as well as those of others seeking 

capable access to the United States market, to 

commercialize Innovent’s biosimilar candidate to 

Avastin® (bevacizumab) (IBI305) in the United 

States and Canada.

信達生物製藥（香港聯交所股票代碼：01801），

一家致力於研發、生產和銷售用於治療腫瘤、自身免

疫、代謝疾病等重大疾病創新藥物的生物製藥公司，與

Coherus BioSciences, Inc.(Coherus)，一家專注於開

發和商業化本公司自研產品和其他尋求進入美國市場藥

物的美國生物製藥公司，於2020年1月14日共同宣佈：

信達生物將貝伐珠單抗生物類似藥（信達生物研發代號：

IBI305）在美國和加拿大的商業化權益授權給Coherus。

Coherus計劃於2020年底至2021年初向美國食品

藥品監督管理局(FDA)遞交生物製品許可證申請(BLA)

（具體時間取決於FDA審批進展），並在獲批後開始商

業化銷售。IBI305已在中國成功完成一項大臨床3期安

全性和有效性研究，其新藥上市申請已於2019年1月獲

中國藥品監督管理局(NMPA)受理，隨後獲得優先審評

資格。根據協定條款，Coherus還將擁有在美國和加

拿大開發和商業化信達生物的利妥昔單抗生物類似藥

（信達生物研發代號：IBI301）的非排他性優先選擇權。

IBI301的新藥上市申請已於2019年6月獲NMPA受理，

並獲得優先審評資格。

信達生物將貝伐珠單抗生物類似藥的美國和加拿大商業化權益
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信達生物創始人、董事長兼總裁俞德超博士表示：

「在2019年第55屆ASCO年會上，我們發佈了IBI305對

比貝伐珠單抗用於晚期非鱗非小細胞肺癌一線治療的試

驗資料。臨床結果顯示， IBI305有望為實體瘤患者提

供有效和高品質的治療手段。我們希望通過和Coherus

合作在美國推進 IBI305的商業化，讓全球更多患者受

益。由Coherus在美國推動上市非常成功的生物類似

藥UDENYCA證明了Coherus的商業化能力。我們相信

Coherus是我們理想的合作夥伴，雙方都希望能為患者

提供可及性更高、療效卓越的藥物，我們也將為實現這

一目標共同努力。」

Coherus的董事長兼首席執行官Denny Lanfear表

示：「信達生物擁有貫通生物創新藥開發全週期的高品

質技術平台，我們很高興能與這樣一家中國優秀的生

物製藥公司達成戰略合作。其第一個上市產品達伯舒®

（信迪利單抗注射液）為中國的醫療體系和患者做出了

重要貢獻。同時信達生物的抗腫瘤藥物和Coherus的

UDENYCA形成互補，更與我們致力於為美國患者增加

治療方案選擇、提高用藥可及性和降低醫療成本的使命

一致。」

根據該協定條款，Coherus將就 IBI305的商業化

權益支付信達生物首付款、里程碑付款四千五百萬美

元。另外，基於IBI305未來的銷售情況，Coherus還將

支付信達生物雙位數百分比的銷售分成。當 IBI301被

Coherus優先選擇時，其享受的付款條款將與IBI305一

致。
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紅星美凱龍捐款6600萬元
馳援抗擊疫情

Red Star Macalline recently donated 66 

million yuan to the Soong Ching-ling Foundation 

of China to launch the establishment of the Red 

Star Macalline Love Family Fund. The first 26 

million yuan fund will be used for new coronavirus 

hospitals in Wuhan, Hubei Province and other 

regions to care for ICU medical staffs.

為攜手助力打贏此次疫情攻堅戰，紅星美凱龍近日

向中國宋慶齡基金會捐款6600萬元，發起設立中國宋慶

齡基金會「紅星美凱龍愛家基金」。首筆2600萬元關愛

金將由中國宋慶齡基金會「紅星美凱龍愛家基金」根據實

際情況，選擇湖北省武漢市等地區的新型冠狀病毒肺炎

患者定點接收醫院，用於對ICU重症監護室醫護人員的

關愛，並確保關愛至ICU醫護人員本人。

疫情發生以來，紅星美凱龍動作不斷，出台了一系

列的戰役「組合拳」，帶領行業積極自救，維護行業健康

生態。

2月2日，紅星美凱龍發佈免除自營商場商戶一個月

租金及管理費的公告，公告顯示，本次免租安排涉及公

司2020年營業收入（租金及管理費總金額）約為人民幣

5.3億元－5.9億元，預計本次免租安排涉及的租金及管

理費總金額對公司2020年歸母淨利潤的影響約為人民幣

3.8億元－4.3億元。紅星美凱龍希望通過主動調低經營

預期，給平台商戶釋放一些空間，讓商戶更好地應對環

境的變化。同時公司強調，本次免租安排不會影響公司

的持續經營能力及長期發展。

此外，紅星美凱龍還攜手阿里巴巴等多方之力為全

國經銷商提供「一攬子」金融支持，總計將能為全國經銷

商提供超40億的金融助力。紅星美凱龍表示，希望能通

過專項貸款，為家居商戶疫情期間和後期恢復生產期間

的訂貨資金、房租、營銷費用等經營所需資金提供金融

支持。

疫情發生以來，紅星美凱龍一系列組合拳內外兼

濟，突顯了行業龍頭在危難之際的自信與擔當。尤其是

率先宣佈免租的這一示範舉措，不僅保護了家居行業最

大群體最小細胞經銷商的生存利益，也形成了行業聯動

效應。一些龍頭的品牌廠商已經開始行動起來，共同幫

扶中小經銷商活下去，以此帶動行業健康發展。

紅星美凱龍全球家居生活廣場

紅星美凱龍捐款6600萬元馳援抗擊疫情
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海關異地監管模式助力國銀租賃
境內飛機順利退租

In the early morning of February 15, 2020, an 

A320 aircraft took off from Chengdu Shuangliu 

International Airport and flew to its destination 

in Europe at night. This aircraft was leased to a 

domestic airline by a project company established 

by China Development Bank Financial Leasing 

Co., Ltd (“CDB Leasing” or the “Company”, stock 

code: 1606) located in the Shanghai Pudong 

Airport Comprehensive Free Trade Zone. After the 

project is over, check-in will be conducted at Air 

China Chengdu Maintenance Base. According to 

regulations, the customs supervision formalities 

of this lease-back aircraft must be returned to 

Shanghai for processing. This time, after receiving 

the commission from Shanghai Pudong Airport 

Customs, the Chengdu Shuangliu Airport Customs 

implemented the off-site supervision of the aircraft, 

and then the aircraft was directly transferred from 

Chengdu. This is the first time that the company 

has cancelled the lease of the aircraft from the 

customs where the maintenance base is located. 

It not only saves a lot of time and costs, but also 

ensures that the aircraft is delivered to overseas 

buyers smoothly.

2020年2月15日淩晨，1架A320飛機從成都雙流國

際機場騰空而起，在夜色中飛向它在歐洲的目的地。

這架飛機是由國銀金融租賃股份有限公司（下稱「國

銀租賃」或「公司」；股份代號：1606）設立在上海浦東

機場綜合保稅區內的項目公司租賃給國內一家航空公司

的，租賃項目結束後在國航成都維修基地進行退租檢

查。按照規定，這架退租飛機的海關監管手續必須飛回

上海進行辦理。而這一次，成都雙流機場海關在接受上

海浦東機場海關的委託之後，對飛機實施了異地監管，

之後飛機得以從成都直接調機出境。這是公司退租飛機

首次從維修基地所在海關直接調機出境，不僅節省了大

量時間和費用，還可以保證飛機順利交付給境外買家。

2019年初，《國務院關於促進綜合保稅區高水準開

放高品質發展的若干意見》正式印發實施。其中第17條

提及「發展租賃業態」，明確「對註冊在綜保區內的融資

租賃企業進出口飛機、船舶和海洋工程結構等大型設備

涉及跨關區的，在確保有效監管和執行現行相關稅收政

策的前提下，按物流實際需要，實行海關異地委託監

管」。

10月份，海關總署又發佈第158號公告，進一步明

確「對註冊在綜合保稅區內的租賃企業進出口飛機、船

舶和海洋工程結構物等不具備實際入區條件的大型設

備，可予以保稅，由海關實施異地委託監管。」
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2019年底，公司有2架租賃給國內航空公司的A320

飛機租約即將到期，並將在到期之後將飛機出售給境外

買家。出於時間、技術、成本等因素考慮，公司希望這

2架飛機在成都完成退租檢查之後，可以從成都直接調

機出口，從而充分享受海關監管政策調整帶來的優惠和

便利。

在與航空公司明確退租安排後，國銀租賃立即與飛

機項目公司所在地海關（上海浦東機場海關）和維修基地

所在地海關（成都雙流機場海關）進行溝通，得到了兩地

海關的積極回應和大力支持。兩地海關主動對接，對飛

機的退租安排和異地監管流程進行了多次溝通協商，明

確了出租企業和承租企業在退運過程接受海關監管的責

任和義務。最終，飛機得以在雙流機場海關實施委託監

管的情況下，完成在浦東機場海關的退運入區和申報出

境工作之後，直接從成都出境。

成都雙流海關唐進副關長對此表示，「目前，國內

租賃飛機即將迎來租賃到期和退租的高峰期，雙流機場

海關轄區內有多家企業從事飛機維修和退租檢查業務。

此次海關異地監管業務的順利實施，為轄區內維修企業

吸引更多航空公司和飛機租賃企業來蓉進行飛機退租檢

查具有重要意義，雙流機場海關將繼續配合他們做好飛

機報關和出境的服務工作。」
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國藥控股榮獲第九屆「中國證券金
紫荊獎」中「最佳上市公司」大獎

In the past year, Sinopharm has focused on 

high-quality business growth, and has maintained 

a leading position in its industry. The “Best Listed 

Company” award proved once again that the 

company’s outstanding performance in business 

development and corporate governance in recent 

years has been highly recognized by the industry.

中國證券「金紫荊」獎是中國資本市場發展二十多年

來，聚焦於兩地上市公司及其高管的規模最大、層次最

高、最具公信力的上市公司獎項評選。「金紫荊」系列

活動由香港大公文匯傳媒集團聯合北京上市公司協會、

香港中國企業協會、香港中國金融協會、香港中資證券

業協會、香港特許秘書公會、香港證券學會共同舉辦，

至今已舉辦至第九屆。是次獎項評選經組委會進行網絡

投票，並邀請六家聯合主辦機構、券商、專家評審顧問

國藥控股榮獲第九屆中國證

券金紫荊最佳上市公司大獎

團、香港傳媒高層進行審議，國藥控股憑藉資本市場的

優秀表現和經營業績從中脫穎而出，最終獲「最佳上市

公司」大獎。

在過去的一年中，國藥控股著重高品質的業務增

長，持續於所處行業保持龍頭地位。「最佳上市公司」大

獎再一次證明，公司近年來於業務拓展、公司治理等方

面的卓越表現獲業界高度認可。公司表示：「我們很榮

幸能於『中國證券金紫荊獎』中獲『最佳上市公司』大獎，

這無疑表示資本界對公司過往成績及行業地位的認同。

在此激勵下，公司將持續致力於提升運營效率，強化管

治能力，積極優化醫藥分銷、零售和醫療器械板塊，加

快業務轉型，全面升級業務競爭能力，並推出更多與主

業相關的創新業務，以實現業務高品質發展，持續為股

東和投資人創造投資回報。」
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郵儲銀行精准對接
全力做好抗疫企業金融支持

Since the outbreak of the new coronavirus 

pneumonia epidemic, The Postal Savings Bank of 

China has accurately matched the anti-epidemic 

enterprises, increased loan support, strengthened 

preferential interest rate support, provided financial 

support to anti-epidemic enterprises, and resolutely 

helped to win the fight of epidemic prevention and 

control.

新型冠狀病毒肺炎疫情發生以來，中國郵政儲蓄銀

行深入貫徹落實國務院有關部署以及監管部門相關要

求，精准對接抗疫企業，加大貸款支援力度，優化授信

審批流程，加強利率優惠支持，全力為抗疫企業提供金

融支持，堅決助力打贏疫情防控阻擊戰。據統計，從農

曆大年三十（1月24日）至2月16日，郵儲銀行已為疫情

防控相關企業授信404億元，完成貸款投放145億元。

在精准對接抗疫企業方面，郵儲銀行各分行全面行

動，對於人民銀行提供的全國疫情防控重點保障名單內

的企業，第一時間對接客戶，做到快速回應，積極合

作。同時，各級行快速行動，主動與各級疫情防控指揮

部取得聯繫，瞭解醫院、醫療科研單位、醫藥生產銷售

及流通等抗疫相關企業的融資需求，制定科學合理的融

資方案，加大信貸支持力度。精准對接，及時提供完備

的融資方案，郵儲銀行將優質服務送到各地抗擊疫情的

重點企業。疫情發生以來，抗疫重點企業江蘇魚躍醫療

設備股份有限公司因擴大生產存在資金缺口，郵儲銀行

江蘇省分行在瞭解到客戶融資需求後，立即成立專項服

務小組，快速完成授信審批，及時為該公司發放1億元

流動資金貸款，用於企業生產額溫槍、呼吸機、制氧機

等防疫醫用物資。

郵儲銀行精准對接 全力做好抗疫企業金融支持
郵儲銀行藉助遍及城鄉的近四萬個網點，為超過全國三

分之一人口的廣大客戶提供優質基礎金融服務
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疫情防護 碧桂園服務一直在行動

Regarding epidemic protect ion, Country 

Garden Services has been operating and taking 

action to build community protection barriers.

2019年12月31日，首例新型冠狀病毒感染的肺炎

確診。

2020年1月20日，國家衛健委發佈1號公告，將新

型冠狀病毒感染的肺炎納入《中華人民共和國傳染病防

治法》規定的乙類傳染病，並採取甲類傳染病的預防、

控制措施。

作為防控第一線，物業管理全行業迅速加入到疫情

防控行動中。地方物業管理協會紛紛發佈《關於全力做

好物業管理區域新型冠狀病毒感染的肺炎疫情防控工作

的緊急通知》；

碧桂園服務控股有限公司 (06098.HK)起動應急預

案，全國上千個社區開展社區防疫行動，開展的措施包

括在當地衛生主管部門指引下，立即建立和完善疫情防

控預案，落實「早發現、早報告、早隔離、早治療」要

求，同時在業主群、朋友圈、公告欄、宣傳欄等發佈防

疫資訊，在門崗處、上門拜訪提醒業主防疫常識，並且

在社區內設置社區口罩便利購買點，物業服務前臺配置

口罩和常用藥品、園區內派發口罩。在公共設施上，碧

桂園服務對園區重點部位消毒，並加大消毒頻次，覆蓋

電梯內、門禁器、地庫、大堂、兒童遊樂場所等所有公

共區域。

此外，碧桂園集團2月13日宣佈，在此前捐贈1億元

設立首期新冠肺炎疫情基金的基礎上，通過國強公益基

金會追加捐贈1億元人民幣，設立二期抗擊新冠肺炎疫

情基金。

碧桂園集團與碧桂園服務攜手助力打贏疫情阻擊

戰。

碧桂園服務
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遠東發展宣佈與森寶利合作
再度開發東倫敦白教堂廣場

Far East  Consort ium was del ighted to 

announce a new working partnership with UK 

retailer Sainsbury’s to redevelop the site of 

Sainsbury’s existing store in Whitechapel, East 

London. Sainsbury’s has been redeveloping sites 

of existing stores into mixed use schemes to create 

new homes, provide greater choice for customers 

and regenerate local communities since 2009. FEC 

has extensive experience of leading ambitious 

and community-led projects. Whitechapel Square 

is FEC’s third large-scale development to be 

announced in 2020 following the launch of Aspen 

at Consort Place and the acquisition of Ensign 

House, both in South Quay, Canary Wharf.

遠東發展有限公司(35.HK)欣然宣佈與英國零售商

森寶利公共有限公司（「森寶利」，Sainsbury’s）建立新

的合作夥伴關係，以再度開發森寶利當前位於東倫敦白

教堂(Whitechapel)的店舖。白教堂廣場項目將包括一

間新的森寶利旗艦超市、大量全新住宅單位、提供予本

地企業的零售空間及提升當地社區的美化公共空間。是

次項目位於陶爾哈姆萊茨(London Borough of Tower 

Hamlets)區內，佔地4.62英畝，毗鄰白教堂路，並緊鄰

地鐵伊莉莎白線(Elizabeth Line, Crossrail)白教堂站。

自2009年起，森寶利專注於將現有店舖地盤用於

再度開發為混合用途項目，以建造新的住宅單位、為客

戶提供更多選擇並重振當地社區。迄今為止已交付的項

目包括富勒姆河畔(Fulham Riverside)，九榆樹(Nine 

Elms Point)及位於伯明翰的塞利奧客(Selly Oak)。

遠東發展英國分部於開展大型且社區主導的項目方

面擁有豐富經驗。白教堂廣場為遠東發展第三大型之開

發項目，該項目將於2020年完成兩項同位於金絲雀碼

頭南灣(South Quay, Canary Wharf)的項目，即在推出

Consort Place的Aspen及收購Ensign House後正式啟

動。

森寶利首席財務官Kevin O’Byrne表示：「森寶利

非常高興能與遠東發展聯手合作，這是一間在項目改建

方面擁有良好往績的國際開發商。我們期待於我們的白

教堂地區實行修繕方案。我們相信，我們的新的超市、

更多的住宅單位及開放的公共空間都將助力改善當地，

並使社區顯著獲益。」

遠東發展執行董事兼主席丹斯里拿督邱達昌表示：

「與森寶利的是次合作於遠東發展來說是集團國際業務

的里程碑時刻。遠東發展在英國之分部是集團中發展最

快的一部分，這也反映出我們持續履行致力於通過投資

以重振英國經濟的承諾。我們一直在尋求可以聯手森寶

利這樣以高質量及對當地社區的優質服務而在英國聞名

的零售合作夥伴合作。是次項目將提供一間迫切需求的

新超市，更為至關重要的是，可緩解該區的住房壓力。

我們於近期推出了位於Consort Place的Aspen，並額

外收購了位於金絲雀碼頭的Ensign House，這是對再

度開發東倫敦的戰略性承諾。我們洞悉陶尔哈姆萊茨區

政府所正尋求的願景並致力於在該區的重建改造中發揮

關鍵性作用。」
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他仍表示：「該項目尚處於初步階段，但我們有信

心通過與森寶利的共同願景及價值觀帶來極具深意及充

滿活力的發展，打造出繁榮的超市及一流的住宅。」

白教堂地區充滿著歷史、文化及多樣性。近年來，

該地區受益大型基礎設施重建，即將建成的伊利莎伯綫

遠東發展宣佈與森寶利合作再度開發東倫敦白教堂廣場

促使白教堂站獲注資數百萬英鎊以進行了翻新工程。

2012年，皇家倫敦醫院(Royal London Hospital)也於

關閉後於原址迎來了耗資6.5億英鎊的全新建築並再度

重啟投入使用。此外，哈姆萊茨區政府計劃推出新的

市政廳，以取代現位於Mulberry Place的舊址，萊坊

(Knight Frank)的住宅開發團隊於早前曾向森寶利建議。
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中國地方政府出台支持政策
疫情下德信中國保有競爭力

Under the epidemic situation, China’s local 

governments have issued a real estate support 

policy. On the one hand, they hope to stabilize 

the operation and stabilize the economy. On the 

other hand, they hope to stabilize the land market 

and stabilize the financial sector. As a leading 

comprehensive real estate developer, Dexin China 

Holdings Company Limited (2019. HK), with its rich 

experience and reputation in property development, 

creative design, prudent project planning of 

property operation, high-quality property products 

and services, has shown sufficient competitiveness 

and development prospects in response to market 

changes.

在中央明確「穩地價、穩房價、穩預期」的目標定調

下，中國內房市場調控趨於常態化，信貸層面逐漸收

緊。但在疫情環境下，中國地方政府密集出台房地產支

持政策，一方面是希望穩開工，從而穩經濟，另一方面

則希望穩土地市場、從而穩財政。

預計在「房住不炒」的大原則下，中國地方政府的

「一城一策」力度或將進一步加大，對於房企來說，第一

要務仍是防範風險，從而更好地適應市場整。進入房地

產市場後半場，房企已經不能一味追求規模擴張，發展

重點也逐步由「增量」轉向「提質」，企業整體的目標增速

也將趨緩。未來，市場的比拼將歸於房企的城市佈局、

品牌效應、產品品質、經營管理效率等因素，這也將決

定房企的可持續發展力。

去年年初上市的德信中國控股有限公司（以下簡

稱：「德信中國」）(2019.HK)是深耕長三角地區、佈局中

國主要城市的領先綜合性房地產開發商。公司堅持「一

體兩翼」的獨特、可持續及優質發展策略，以住宅物業

為主體，商業物業及產城為翼，不斷提高運營效率，優

化業務結構。

2019年，德信中國在繼續鞏固於長三角地區領先地

位的同時，進入粵港澳大灣區及成渝城市群，成功在廣

州和成都取得優質項目。憑藉公司在物業開發、創意設

計、物業運營審慎的項目規劃，高品質的物業產品和服

務方面的豐富經驗及聲譽，在應對市場變化中，德信中

國表現出足夠的競爭力，發展可期。

德信中國項目園區
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中手游科技集團有限公司
獲納入恒生綜合指數成分股

CMGE Technology Group Limited (“CMGE” or 

“the Company”, stock code: 0302), a leading IP-

based game operator and publisher in China, is 

pleased to announce that CMGE has been selected 

as a constituent stock of the Hang Seng Composite 

Index (“HSCI”). The change will become effective 

on March 9, 2020 (Monday).

中國領先的IP游戲營運商及發行商中手游科技集團

有限公司（簡稱「中手游」或「本公司」，股份代號：0302）

欣然宣佈中手游將入選恒生綜合指數成分股，該變更自

2020年3月9日起生效。

中手游聯合創始人兼副董事長洗漢迪先生表示：

「中手游獲納入恒生綜合指數當中，是資本市場對公司

杰出行業地位的肯定，我們對此感到萬分榮幸。相信獲

得納入恒生綜合指數成分股將擴闊本公司之股東基礎及

增加股票流通性，從而實現本公司之投資價值，提高本

公司在資本市場的知名度，增強投資者信心。我們對中

國遊戲市場的發展前景充滿信心，公司將繼續立足於優

質IP，不斷多元化我們的遊戲產品，致力於創建圍繞IP

游戲的生態體系，繼而替股東創造最大的回報。」

中手游是領先的全球化IP游戲運營商。公司以IP為

核心，通過自主研發和代理發行，不斷為全球玩家提

供精品游戲，並圍繞 IP和CP展開積極的生態佈局，打

造圍繞IP游戲的生態體系。中手游於2012年9月25日登

陸納斯達克，是中國首家登陸美國證券市場的手游公

司；於2015年5月正式啟動私有化，並於同年8月完成

退市；於2019年10月31日在香港聯交所主板上市。公

司於2018年5月並購北京軟星51%股權，聯手台灣大宇

就《仙劍奇俠傳》、《軒轅劍》、《大富翁》、《明星志願》

和《天使帝國》等知名IP展開自主研發，並用全球化的視

野深耕IP品牌運營，並將自有IP打造成世界級的文化品

牌。
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政策刺激基建投資
中國建材料受惠

The Chinese government actively promote the 

resumption of production and boost infrastructure 

projects. China National Building Material Company 

Limited (“CNBM”or the “Company”; Stock Code: 

3323.HK) is expected to benefit from that.

疫情影響下中國經濟下行壓力增大，中國多地地方

政府積極推動企業復工復產，促進重大基建項目開工建

設。據統計，北京市、福建省、河南省、雲南省、江蘇

省等地發佈的2020年重大項目投資計劃清單，總投資額

超過10萬億。

2020年預計水泥及基建行業增速有望在政策支持

下進一步加速，受惠水泥需求上漲及長期基建、房產需

求，水泥板塊龍頭企業，如「中國建材股份有限公司（以

下簡稱：「中國建材」）(3323.HK)」值得關注。

2月28日，中國建材下屬子公司，中材科技2019

年年報公佈，截至2019年12月31日，中材科技的收入

135.8億元（人民幣，下同），同比增長18.51%，歸母淨

利潤13.85億元，同比增長49%。受益於2019年收購中

材科技及中材節能及政策刺激，市場憧憬中國建材未來

表現，相信其2020年業績有望進一步增長。
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北京汽車打造智能健康車
BAIC MOTOR Corporation Limited (the “BAIC 

MOTOR” or “Company”; stock code: 1958) was 

one of the first auto companies to passed CN95 

certification.

突如其來的新冠疫情讓人們更注重個人衛生與健

康，因應廣大消費者對防病毒、殺菌、清新空氣等功能

的需求，中國多家汽車製造廠商紛紛佈局健康汽車，打

造適應消費者要求的新型健康智能汽車。

北京汽車股份有限公司（以下簡稱：「北京汽車」股

份代號，1958.HK）一馬當先，成為首批通過中汽研

CN95認證的汽車企業之一。

CN95認證是汽車空調濾清器過濾效率的最高等

級，對直徑0.3微米顆粒的過濾效率大於95%，能有效

隔絕新冠病毒飛沫傳播路徑，保護使用者出行安全。除

飛沫外，獲得CN95認證的產品對PM2.5、PM10、細菌

等有害物質，均能有效過濾。

據悉，北京汽車本次通過認證的產品，對直徑0.3

微米的顆粒過濾效率達到95%，對新冠病毒吸附的飛沫

過濾效率達到98.5%以上，對空氣中的PM2.5顆粒攔截

效率達到99.9%以上。北京汽車能迅速通過認證，與此

前的技術儲備密不可分，是其過去致力於研發及科技創

新的成果體現。
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江南布衣公佈
2019-20上半財政年度之中期業績

The total revenue of JNBY Group for the six 

months ended December 31, 2019 amounted to 

RMB2,135.5 million, representing an increase 

of 5.3% or RMB108.2 million as compared with 

RMB2,027.3 million for the six months ended 

December 31, 2018. The increase in the revenue 

was mainly attributable to the upgrading of the 

Group’s retail network and the continuous growth 

of its revenue from online channels and new 

businesses. The total number of the Group’s 

standalone retail stores around the world was 

1,993, coupled with the points of sale abroad, the 

Group’s sales network has covered all provinces, 

autonomous regions and municipalities in Mainland 

China and across 26 other countries and regions 

around the world.

江南布衣(03306.HK)是一家位於中國的領先設計師

品牌時尚集團。江南布衣設計、推廣及出售時尚服裝、

鞋類、配飾及家居類產品。公司以設計作為驅動，已建

立主要由實體零售店、線上平台及以微信為主的社交媒

體互動營銷服務平台三個部分組成的全渠道互動平台。

江南布衣於2020年2月25日欣然宣佈其截至2019年

12月31日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績。020

財年上半年總收入為人民幣2,135.5百萬元，較2019

財年中期的人民幣2,027.3百萬元增加5.3%或人民幣

108.2百萬元。收入的增加主要由於集團零售網路的擴

展、電子商務業務及新業務的快速發展。集團在全球經

營的獨立實體零售店總數為1,993家，加之分佈在海外

的銷售點，零售網絡覆蓋中國內地所有省、自治區和直

轄市及全球其他26個國家和地區。

集團的毛利由2019上半財年人民幣1,244.2百萬元

增加至2020上半財年的人民幣1,334.7百萬元，增長

7.3%，主要由於本集團整體毛利率略為上升，以及線

上渠道的收入增長。

隨著中國經濟增速放緩，消費增速放緩，服裝行業

面臨較大挑戰；與此同時，追求生活品味的人群快速增

長，消費者越來越尋求能彰顯其個性的產品，設計師品

牌所處的細分化市場仍然潛力巨大。伴隨著消費者的年

輕化，個性化和時尚產品的需求不斷上升的同時，也呈

現越來越細分化的趨勢，設計師品牌市場競爭正在加

劇。受益於多元化品牌組合矩陣和良好的運營管理，作

為中國領先設計師品牌時尚集團，江南布衣對未來仍然

充滿信心。

江南布衣引領時尚的同時照顧消費群的特色 江南布衣集團旗下品牌JNBY
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希望教育並購大馬最大私立高校
整合能力持續兌現

Hope Education Group (Stock Code: 01765.

HK), founded in October 2007, is the member 

of Hope Group, the largest private enterprise in 

China. Currently, the Group has 5 undergraduate 

institutions, 7 vocational schools and 2 technical 

colleges. Both of the number of student enrollment 

and revenue have exceeded double-digit growth.

希望教育集團有限公司（「希望教育」或「公司」；股

份代號：1765.HK）3月2日，希望教育公告，擬以現金

代價1.4億美元（約合9.8億元人民幣）收購位於馬來西亞

的英迪大學集團100股權。

英迪大學集團現有1.65萬學生，35.6萬方土地，學

校符合中馬學歷互認條件。以在校學生計，目標集團為

馬來西亞最大的私立高等教育服務供應商之一，旗下擁

有1所英迪國際大學及5所大學學院，具有預科、大專、

本科、碩士、博士招生資格。擁有35.58萬方土地，全

部是自持物業。現有在校生16557人，13-18年CAGR

為7%，生均學費約為每年3萬元人民幣。英迪國際大學

被馬來西亞教育部認可具有高等學歷教育資質和學位授

予資格，被納入中國教育部教育涉外監管白名單，符合

中馬學歷互認的條件。

英迪大學集團18年收入為5億元，調後淨利為0.52

億元，調整EBITDA為0.95億元（調整勞瑞德收取的管理

費及服務費）。對應估值EV/EBITDA約8.88倍，估值具

備吸引力。學校容量尚有較大空間，盈利提升可期。在

不增加投入的前提下，學校容量尚有26.8%的空間留學

生增長空間巨大，其留學生人數佔比10%低於當地同行

的2530%。馬來西亞是「一帶一路」戰略的重要支點，中

國留學生為馬來西亞規模最大的留學生群體之一，人數

增速較快。

戰略協同，為現有學生提供多層次學歷晉升通道。

本次收購院校可以承接希望教育集團體系內現有學生的

學歷提升，國內中專、大專均可對接馬來西亞本科，國

內本科可對接馬來西亞碩士；馬來西亞與中國同屬亞太

區，兩國政經關係密切，文化相通，利於學校管理；促

進集團網路地域拓展，推動教育服務多元化。
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長飛光纖：6子公司位於湖北
支援物資發火神山醫院

YOFC Optical Fiber & Cable Co., Ltd. (06869.

HK) is a global leader in the optical fiber and 

cable industry. Founded in 1988, the company is 

one of the first domestic manufacturers of fiber 

optic cables with a gradual technical reserve and 

a wide customer base. At present, the company’s 

first batch of communication materials such as 

optical cables have arrived at the construction 

site of Huoshenshan Hospital, which has provided 

reliable material guarantee for the new tasks of the 

tower base station.

長飛光纖光纜股份有限公司（以下簡稱：「長飛光

纖」或「公司」）(06869.HK)是全球光纖光纜行業的領先

企業，成立於1988年，由武漢光通信、武漢信託與荷蘭

飛利浦公司聯合註冊成立，是國內最早的光纖光纜生產

商之一，擁有雄厚的技術儲備和廣泛的客戶群體。

一場突如其來的疫情，使湖北、武漢成為關注的焦

點。作為風暴的中心眼，繼武漢「封城」之後，湖北多個

城市相繼進入「封城」狀態。位於湖北省武漢市的長飛光

纖第一時間響應，責無旁貸擔起社會責任，迅速組織人

員與中建三局、湖北鐵塔、武建協智能分會等建設施工

單位相關負責人對接，了解火神山、雷神山醫院的信息

化建設需求。

目前，公司第一批光纜等通信物資已抵達火神山醫

院施工現場，為鐵塔基站新建任務提供了可靠的物資保

障；系統集成產品線交付工程師任峰和陳瑞，主動請纓

參加火神山、雷神山醫院的光纖網路、綜合布線施工，

是這場沒有硝煙的戰爭中的最美逆行者、最美通信人。

公司表示，在湖北省春節假期進一步延長以防控疫

情的特殊時期，長飛公司將充分發揮分子公司的產能佈

局和遍布全球的營銷網路優勢，在做好防護的基礎上全

力保障客戶需求的滿足。我們在國內的遼寧、甘肅、四

川、廣東、江蘇、上海等地和國外的印尼、南非等地均

設有生產基地且原材料儲備充足，所有銷售及服務保障

人員7*24小時在線提供服務。

根據長飛光纖2018年7月的招股意向書，長飛光纖

共有22家子公司，其中境內子公司11家，境外子公司

11家。境內子公司中包括長飛潛江、長芯盛武漢、長飛

電纜、湖北飛菱、芯光雲、長飛氣體潛江6家子公司位

於湖北省內。此外長飛光纖還有4家合營企業、3家參股

公司位於湖北省內。

長飛光纖光纜股份有限公司
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兗煤澳大利亞2019年應佔可售煤
產量為3560萬噸 達成全年目標

Y a n c o a l  A u s t r a l i a  L i m i t e d ( 0 3 6 6 8 . H K )

is Australia’s largest pure-play coal producer 

operating a diversified portfolio of world-class 

assets consisting of both large scale open cut and 

underground mines. Yancoal was listed on the 

main board of the Australian Securities Exchange 

in June 2012 and the main board of the Stock 

Exchange of Hong Kong in December 2018. 

Recently announced that in the fourth quarter of 

2019, raw coal production was 19 million tons, an 

increase of 10% compared to the fourth quarter 

of 2018. Available coal production is 14.1 million 

tons,

兗煤澳大利亞有限公司（以下簡稱：「兗煤澳洲」

(03668.HK)）是澳大利亞的專營煤炭生產商，擁有包括

大型露天礦和井工礦在內的多元化世界級資產組合。兗

煤澳洲於2012年6月在澳大利亞證券交易所主板上市，

並於2018年12月在香港聯合交易所主板IPO上市，實現

「雙地上市」。日前發佈公告於2019年第四季度，原煤

產量為1900萬噸，較2018年第四季度增長10%，可售

煤產量為1410萬噸。

於2019年第四季度，原煤產量為1900萬噸，較

2018年第四季度增長10%。可售煤產量為1410萬噸，

較2018年第四季度增長14%。應佔可售煤產量為940萬

噸，較2018年第四季度增長12%。全年的應佔可售煤

產量為3560萬噸，達致2019年目標，即約3500萬噸。

全年的應佔銷量為3560萬噸，較2018年增長9%。

該季度的應佔銷量為1070萬噸，較2019年第三季度增

長27%。公告稱，合併動力煤及冶金煤應佔銷量的平均

實現煤炭價格為93澳元╱噸，2019年第三季度為107澳

元╱噸。市況為有關變動的主要驅動力；銷售組合中動

力煤的佔比僅從2019年第三季度的85%增加至87%。

兗煤澳洲目前擁有約3,000名員工，其大部分人員

來自其運營所在的當地社區。兗煤澳洲在新南威爾士地

區的運營煤礦包括莫拉本、亨特谷、索利山沃克沃思和

斯特拉特福德杜拉利，在昆士蘭地區的運營煤礦包括雅

若碧和中山礦合資企業。

兗煤澳大利亞有限公司 - 莫拉本煤礦
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復宏漢霖SAB會議近日順利召開
利妥昔單抗開拓者特邀出席

H e n l i u s  ( 2 6 9 6 . H K )  i s  a  l e a d i n g 

biopharmaceutical company in China with the 

vision to offer high-quali ty, affordable and 

innovative biologics for patients worldwide with 

a focus on oncology and autoimmune diseases. 

Since its inception in 2010, Henlius has built an 

integrated and efficient global R&D platform with 

key facilities in Shanghai, Taipei and California. 

On September 25, 2019, Henlius was listed on the 

Main Board of the Stock Exchange of Hong Kong 

Limited with the stock code: 2696.HK.

上海復宏漢霖生物技術股份有限公司（以下簡稱「復

宏漢霖」；股份代號：2696.HK）近日於美國三藩市灣

區順利召開第四次科學顧問委員會(Scientific Advisory 

Board, SAB)會議，SAB成員與復宏漢霖上海、台北和

加州等三地研發中心的代表以及特邀外部科學家受邀出

席。

與會的科學家們圍繞公司進展較快的研發項目進行

討論，內容涵蓋項目的科學支撐依據、競爭格局、最新

研發資料和未來計劃等方面。SAB專家成員和特邀嘉賓

對公司豐富的研發管線、研發項目的差異化和作用機制

的多樣性以及關鍵項目的快速推進表示高度認可；並對

不同研發項目的優先順序設置、研發資源配置以及相關

生物學內容提出了建設性的意見。

此次SAB會議的特邀嘉賓－斯坦福大學醫學院腫瘤

科醫學教授Ron Levy圍繞靶向腫瘤的抗體療法和作用

於免疫系統的原位疫苗相關研究進展進行了講解。Ron 

Levy教授研發了首個獲得美國FDA批准用於癌症治療的

單克隆抗體藥物利妥昔單抗，而首個在中國獲批的生物

類似藥也是利妥昔單抗（商品名：漢利康®），其正是復

宏漢霖首個獲批上市的產品。

Ron Levy教授表示：「生物醫藥公司與學術科研界

的合作非常值得鼓勵，有利於分別發揮雙方在藥物開發

和生物學理解上的優勢。」目前復宏漢霖亦在積極推動

多項與國內外知名院校或科研機構的合作項目。SAB的

專家們將繼續保持深度的溝通交流和思維碰撞，不斷地

在研發策略和技術攻關等方面為公司提供指導。

關於復宏漢霖科學顧問委員會

復宏漢霖科學顧問委員會成立於2018年5月，委員

會主席管坤良教授，顧問楊一平教授、鄒偉平教授和李

子海教授皆為腫瘤生物學、免疫學、癌症治療領域的傑

出科學家或醫生。各位科學顧問不僅在公司研發戰略方

面給予專業指導意見，更為抗體產品的開發與技術攻關

提供指導，協助開發更多療效佳、可負擔的靶向藥物，

進一步完善復宏漢霖的現有產品管線，為新一代免疫療

法開創更多的組合治療方案。

抗癌藥 復宏漢霖SAB會議近日順利召開
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綠景首次獲聯合國際評級「BB–」
展望穩定

LVGEM (China) Real  Estate Investment 

Company Limited is pleased to announce that 

the Company was initially assigned “BB-” global 

scale Long-term Issuer Credit Rating with “Stable” 

outlook by Lianhe Ratings Global Limited on 20 

February.

綠景（中國）地產投資有限公司（「綠景（中國）」或「公

司」，連同其附屬公司統稱「集團」；股份代號：00095.

HK）於本年度2月20日首次獲聯合評級國際有限公司

（「聯合國際」）給予「BB–」的國際長期發行人評級。同

時，其全資附屬公司碧璽國際有限公司擬發行的，由綠

景（中國）提供無條件和不可撤銷擔保的高級無抵押美元

票據（該美元票據）也獲聯合國際給予「BB–」國際長期發

行債務評級，充分反映國際資本市場對公司的認可。

聯合國際報告指出，發行人評級反映了綠景獨特的

戰略，通過城市更新以獲取低成本土地和高於行業平均

水平的約60%的毛利率，亦預期綠景（中國）將謹慎地擴

大其經營規模。位於深圳南山區核心地段的大型白石洲

城市更新項目將增強其土地儲備的質量和規模，後續開

發與銷售收入亦將可進一步提升集團經營規模，預期公

司在短期內將維持其經營狀況和財務槓桿水平。

綠景（中國）作為扎根大灣區的區域性房地產開發商

和運營商，其住宅和商業房地產開發業務集中在深圳、

珠海和香港等大灣區核心城市。由於該地區項目平均售

價較高，可售資產價值較其他房地產開發商和競爭對手

更具競爭優勢。此外，公司憑藉其行業知識以及近三十

年開展城市更新業務的經驗，致力於在大灣區開發潛力

較大的城市更新項目。

綠景旗下地產項目「化州綠景國際花城」
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華領醫藥任命前美國FDA官員
湯福興博士為首席技術官

Hua Medicine(02552.HK), a leading clinical 

stage biotechnology company based in Shanghai, 

is pleased to announce that Dr. Fuxing Tang has 

joined Hua Medicine as Chief Technology Officer, 

VP of Formulation R&D and Product Development. 

He will also head up research and development 

functions for Hua Medicine in the United States.

全球糖尿病創新藥領軍企業華領醫藥(02552.HK)今

日宣佈，前美國FDA官員、擁有豐富藥物製劑研發和藥

品生產管理經驗的湯福興博士正式加入華領醫藥，擔任

首席技術官，負責制劑研發和產品開發，協調華領醫藥

在美國的研發運營。

湯福興博士畢業于佛羅里達大學藥劑學專業並獲

得博士學位，之後湯博士在世界著名科學家「Caco-2

之父」Ronald Borchardt教授的實驗室從事多肽製劑和

給藥方法的博士後研究，在新藥研發領域做出重要貢

獻。加入華領醫藥之前，湯博士在醫藥工業界和法規事

務領域工作了20多年，近期在美國FDA的監管科學辦

公室(ORS)擔任評審員。湯博士的職業生涯始於Forest 

Labs, Inc.，並在TEVA和Allergan擔任過生物製藥科學

全球總監。在Forest Labs, Inc/Allergan任職期間，湯

博士創立了生物藥物部門並負責ADME、預製劑、產品

製劑以及商業化生產中問題排查和流程管理工作。

湯博士及其團隊為所在公司的多個 IND/NDA

成功申報做出了重要貢獻，並支持了 Lexapro®，

Namenda®，Namzaric®，Linezess®，Vraylar®，

Viberzi®等藥品的報批和商業生產，其中Lexapro®

和 Namenda®年銷售額最高時達到 20億美元。在

Allergan/TEVA工作期間，湯博士及其團隊為多個首仿

藥的ANDA批准做出了重大貢獻，其中包括強力黴素和

濫用威懾製劑(ADF)嗎啡硫酸鹽。

華領醫藥創始人、CEO陳力博士表示，「我們非常

歡迎湯博士加入華領團隊，領導並加速公司葡萄糖激

酶啟動劑新產品的開發和製劑平台建設。湯博士在藥物

研發、生產和法規領域具有豐富的知識和經驗，並為許

多重要創新藥和仿製藥物的開發以及產業化做出了巨大

貢獻。湯博士的加入將為華領醫藥在全球範圍內擴展

dorzagliatin產品管線和藥品上市，以及在美國建立研

發中心提供強大的領導作用。」

華領醫藥-湯福興博士
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新天綠色能源武川大元山二期德
勝項目首台風機順利並網發電

The first wind turbine in Wuchuan Dayuanshan 

Phase II Desheng 50MW Wind Power Project 

of Suntien Green Energy Company Limited was 

successfully connected to the grid for power 

generation.

The Project provides strong support for the 

realization of the Group’s “13th Five-Year Plan” 

total installed capacity, lays a solid foundation 

for ensuring the project’s electricity price, and 

provides strong guarantee for the subsequent 

project construction. The company will actively 

promote follow-up work and strive to take the wind 

power industry in Inner Mongolia to another level.

1月20日11時36分，新天綠色能源新能源公司武

川大元山二期德勝50MW風電項目首台風機成功並網發

電。

武川大元山二期德勝50MW風電項目，安裝20台單

機容量2.5MW風力發電機組，總裝機規模50MW。風

電場所發電量由35kV輸電線路送入一期小井專案所建

110kV升壓站，通過1回110kV輸電線路送至雙玉110kV

變電站。該項目自2019年6月開工以來，工程克服了風

電搶裝導致設備供貨滯後、征地工作開展緩慢等不利因

素給工程施工造成的困難，完成了首台風機基礎澆築、

吊裝、風機並網等節點目標。

武川大元山二期德勝項目首台風機的順利並網為實

現集團公司「十三五」總裝機目標提供有力支撐，為確保

項目電價奠定堅實基礎，為推動後續項目的建設提供有

力保障，公司將積極推進後續工作，力爭把內蒙古地區

的風電事業再提升一個台階。

新天綠色
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新高教集團榮獲金港股「最具價值
教育股公司」和「最佳IR獎」

China New Higher Educat ion Group is 

pleased to announce that at the “Fourth Annual 

Golden Hong Kong Stock Awards Ceremony” held 

in Shenzhen on January 9, 2020, New Higher 

Education Group won the “Most Valuable Education 

Company” award, and Mr. Ke Tingjun, Managing 

Director of the Group Won the “Best IR Award” for 

two consecutive years.

新高教集團是中國領先的高等職業教育集團，專注

於提供高等職業教育，擁有近20年教育行業經驗。集團

致力於幫助每一位學生成為最好的自己，獲得人生出彩

的機會。集團於2009年即開始多省區辦學，辦學網路

已覆蓋全國7個省區，包括：雲南、貴州、湖北、黑龍

江、河南、廣西及甘肅。

中國新高教集團欣然宣佈在2020年1月9日於深圳

舉辦的「第四屆金港股年度頒獎盛典」上，新高教集團榮

獲「最具價值教育股公司」大獎，同時集團董事總經理柯

霆鈞先生連續兩年榮獲「最佳IR獎」。

「第四屆金港股年度頒獎盛典」是由國內領先的港美

股資訊平台智通財經與同花順財經共同主辦，寶新金

融、雲鋒金融戰略合作，大路演路演支援，奧盈全程支

援。「最具價值教育股公司」旨在表彰公司治理結構健

康、行業地位顯著、主營業務良好，能為投資者提供持

續、穩定價值回報的教育類港股上市公司。

新高教華中學校
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滔搏獲納入MSCI指數

MSCI Inc. (MSCI), an international index 

company, published the results of its February 

2020 Quarter ly Index Review. TOPSPORTS 

INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED (“Topsports” 

or the “Company”, with its subsidiaries, the 

“Group”, stock code: 6110) will be added to the 

MSCI China Index.

環球指數公司MSCI公佈2020年首次季度指數調整

安排，MSCI中國指數新納入6隻股票，剔除3隻股票。

其中，滔搏國際控股有限公司（以下簡稱「滔搏」，股份

代號：6110.HK）獲新納入MSCI中國指數，成為唯一獲

納入港股標的。該變動將於2月28日收盤後生效。

MSCI指數廣為全球投資專業人士參考，包括投資

組合經理、經紀交易商、交易所、投資顧問、學者及金

融媒體均會使用MSCI指數，MSCI指數亦是全球投資組

合經理中最多採用的投資標的。此次滔搏獲准納入，是

資本市場對滔搏過去表現的肯定，亦將對其資金流入對

來積極影響。
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鞍鋼攻克中國核電裝備材料的瓶
頸難題

Recently, Ansteel successfully realized the 

development of 316H austenitic stainless steel 

products for the fourth-generation nuclear power 

600MW demonstration fast reactor project, and 

completed the first contract supply, which solved 

the “initiated” problem of the product from scratch. 

Ansteel has thus become the only company in 

the world to produce this product with all its 

outstanding equipment.

日前，鞍鋼集團（以下簡稱「鞍鋼」；股份代號：

00347.HK）成功實現四代核電600MW示範快堆項目

316H奧氏體不銹鋼產品開發，並完成首批合同供貨，

解決了該產品從無到有的「瓶頸」難題。鞍鋼因此成為全

球唯一一家全部依靠自身裝備生產該產品的企業。

隨著世界各國經濟發展和環境惡化壓力，建造核

電、利用核能已成為未來10至20年的重點。我國在核

電開發、建設方面已取得了重大進展，三代核電技術

達到世界先進水平，四代核電技術達到國際領先水平。

其中，四代核電600MW示範快堆項目更是引領行業發

展，代表核能發展方向，具有極其重要的戰略意義。

作為示範快堆，四代核電600MW示範快堆項目對

裝備的安全性要求極為嚴格，關鍵裝備主要採用316H

奧氏體不銹鋼。但在綜合性能與組織方面，與常規

316H奧氏體不銹鋼有著極大的區別，尤其在鋼中鐵素

體、晶粒度、晶間腐蝕及鋼板頭、尾性能均勻性要求方

面，幾乎近于苛刻，以至于在材料招標期間，國外老牌

核電用不銹鋼生產企業拒絕招標。

316H奧氏體不銹鋼已不折不扣地成為核電裝備「瓶

頸」材料。2019年1月1日，鞍鋼集團有關領導組織召開

316H奧氏體不銹鋼生產動員會，並將316H奧氏體不銹

鋼開發確定為鞍鋼「一號工程」。面對國家需求，鞍鋼核

電用鋼項目團隊結合合同全面承擔了項目研發、生產及

供貨任務。在克服不銹鋼研發、生產經驗少，產品涉及

單位眾多、工序繁雜及技術指標要求嚴格等諸多不利因

素情況下，充分發揮集團公司優勢，依靠鞍鋼聯眾、鞍

鋼鑄鋼公司、鞍鋼股份，建立了該鋼種適宜的生產工藝

路綫並成功實現產品開發和首批合同供貨。

下一步，鞍鋼核電用鋼項目團隊還將繼續深入開展

該產品研發，進一步優化生產工藝、改進工藝路綫、降

低生產成本、縮短製造周期，全力支撐我國四代核電

600MW示範快堆項目的建設。

鞍鋼將進一步優化生產工藝、改進工藝路綫
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興科蓉醫藥確保人血白蛋白供應
全力支持防疫戰

At present, Sinco Pharmaceuticals Holdings 

Limited (6833. HK) has ensured the supply and 

demand of human serum albumin. A large number 

of human serum albumin will be stored to fully 

support the anti-epidemic war. In January 2020, 

the 16513 bottles of auchtnoll brand human 

serum albumin imported from Germany by Sinco 

Pharmaceuticals. And the first batch of auchtnoll 

brand human serum albumin with a value of 

nearly 600,000 US dollars successfully arrived at 

Chengdu Shuangliu International Airport Port and 

successfully completed customs clearance, thus 

opening the prelude to the air transportation of 

imported biological products at Chengdu Shuangliu 

International Airport Port.

2020年農曆春節前後，武漢爆發了由新型冠狀病毒

引發的肺炎疫情。1月30日，世界衛生組織將新型冠狀

病毒疫情列為國際關注的突發公共衛生事件，疫情對中

國和世界經濟的影響開始引起市場關注。

目前市面上還未有有效治療新型冠狀病毒肺炎的疫

苗出現，患新型冠狀病毒肺炎的病人需通過補充人血白

蛋白、調節免疫、控制血壓，維持水電解質平衡，調節

腸道菌群及中醫等治療，來修復自身免疫系統以達到抗

病毒的效果。

2月16日，一位97歲高齡男性新冠肺炎患者在南京

市公共衛生醫療中心成功治癒出院。因高齡伴有高血

壓，心功能不全等基礎病。入院後，專家組制定個體化

治療方案，其醫師介紹：對患者予以抗病毒，抗感染治

療，同步補充人血白蛋白，調節免疫，控制血壓，維持

水電解質平衡，進行中醫治療。該患者的治癒出院，給

治癒工作增添了很大的信心。

目前興科蓉醫藥(6833.HK)已確保人血白蛋白的供

應需求，在武漢雷神山醫院建設時就安排儲存大量人血

白蛋白，全力支持防疫戰。今年1月，興科蓉醫藥從德

國進口的16513瓶、貨值近60萬美元的首批奧克特諾爾

品牌人血白蛋白順利抵達成都雙流國際機場口岸並順利

完成通關，由此拉開了成都雙流國際機場口岸空運進口

生物製品的序幕。興科蓉醫藥是中國血漿藥品唯一的行

銷、推廣及管道管理、行銷服務供應商，投資者可稍作

留意。
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寶新金融獲納入恒生綜合指數
On 22 February, Hang Seng Indexes Company 

Limited (“Hang Seng Indexes”) announced the 

results of its review of the Hang Seng Family of 

Indexes for the quarter ended 31 December 2019 

that Glory Sun Financial Group Ltd. (“Glory Sun” 

or the “Company; stock code: 01282; referred to 

as “Glory Sun Financial Group” together with its 

subsidiaries). The change will come into effect on 

9 March 2020. The incorporation of the Company 

into the index reveals the high recognition of the 

Company’s growth, financial status and future 

development from the capital market.

2月22日，恒生指數有限公司公佈了截至2019年12

月31日的恒生指數系列季度檢討結果，寶新金融集團

有限公司（以下簡稱「寶新金融」，股份代號：01282，

與其附屬公司合稱「寶新金融集團」）獲納入恒生綜合指

數，有關調整將於3月9日起生效。

恒生綜合指數為香港股票市場的基準指數，涵蓋在

香港聯交所主板上市證券總市值最高的95%，綜合指數

成份股具有廣泛的市場代表性。目前，納入恒生綜合指

數成份股公司數目為476只。

此次寶新金融獲納入恒生綜合指數，反映資本市場

對於公司的成長性、財務狀況及未來發展的高度認可。

作為以金融業務為主體的綜合性集團，寶新金融主

要從事金融服務、自動化、物業投資及發展和證券投資

業務。近年積極實施戰略轉型，大力發展金融業務，經

過數年發展，金融服務分部順利推進，目前金融服務分

部已經頗具規模。公司業務結構逐步形成「以金融服務

業務為核心，同時地產、科技、投資業務並駕齊驅」的

局面。在發展業務的同時，公司亦十分重視企業管治及

積極承擔社會責任，通過開發技術幫助客戶解決環境挑

戰，做到持續發展，回饋社會，關顧有需要的社群。



55CHINA FINANCIAL MARKET

財經點將

萬寶盛華推人事管理平台
助企業在家辦公

Many businesses promote home office to 

ensure the health of their employees under the 

spread of coronavirus. However, personnel 

management issues have become a problem for 

many employers. ManpowerGroup Greater China 

Ltd.(2180.HK), the largest human resources service 

solution provider in Greater China, has launched 

a free and open remote personnel management 

platform for 3 months in order to overcome 

difficulties with enterprises who allow employees to 

work from home, including the provision of cloud 

storage services, remote website login, attendance 

pay and benefits calculation services, etc., so that 

companies can save operating costs and improve 

business efficiency.

自年初起，新冠肺炎疫情在本港肆虐，不少企業為

保障員工健康推行在家辦公，對於「打工仔」而言，可以

享受更靈活的工作時間，或許是樂事。可是，人事管理

問題，卻成為了不少老闆們的煩惱。一方面考勤與薪酬

計算變得複雜棘手，另一方面，內外政策不斷變化，第

一時間與員工同步信息更加困難，而且因疫情出現的閒

工，浪費了員工和公司時間的資源，也是企業面臨的挑

戰。

大中華區最大的人力資源服務解決方案供應商萬

寶盛華大中華有限公司（以下簡稱「萬寶盛華」）(2180.

HK)，為了與企業共克時難，憑借6年深耕人力資源技

術的經驗，以及累計30萬企業員工管理的實踐，第一時

間推出免費開放遠程人事管理平台3個月使用權，包括

提供雲端存儲服務、遠程的網站登入、考勤薪資福利計

算服務等等，讓企業能節省營運成本，提升企業的經營

效益。同時，萬寶盛華大中華為企業提供線上培訓，在

疫情嚴重的情況下，僱主不能面對面進行招聘工作，視

頻面試成為一種高效又安全的招聘方法。培訓以線上形

式進行，內容包括僱主如何在視頻面試中測評求職者、

用甚麼方法來做測試等等，為在家辦公的企業解決問

題。

除此之外，「靈活用工」近年大行其道，也是萬寶盛

華的主要核心業務之一。所謂「靈活用工」，即是以短期

合約進行招聘，在現時經濟情況不穩定的情況下，靈活

用工成為不少僱主的選擇，以短期合約招聘員工，降低

營運成本，有效地配置員工。人力資源的龍頭公司萬寶

盛華大中華，以創新的思維解決人事管理問題，帶領行

業更上一層樓。
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中國大唐首批基建項目正式復工

As of February 20, a total of 11 projects have 

been formally approved for resumption of work. 

Other projects also strictly follow the deployment 

requirements of the company and the local 

government for resumption of production. Based 

on the current epidemic situation and the urgent 

requirements of the project, Datang International 

Power Generation Co., Ltd. scientifically arrange 

the resumption plan.

截至2月20日，江蘇溧水燃機項目，海南萬寧燃機

項目，山東東營火電項目，陝西旬陽水電項目，四川公

司烏科梁子、甘天地、羅圈岩、何家山風電項目，江蘇

大豐三龍風電項目，重慶豐都橫梁風電項目和貴州貞豐

長田光伏項目共11個項目正式取得復工批覆。

針對新冠肺炎疫情對基建項目的影響，中國大唐積

極研究部署基建項目復工事宜，提出「實事求是、一廠

一策、分類分階段」的復工原則，要求在做好疫情防控

的前提下，推動基建項目積極穩妥、科學有序地復工。

中國大唐要求各分子公司、項目單位高度重視疫情防控

和項目復工「兩手抓」的重要意義，按照當地政府疫情

防控和復工管理要求，處理好疫情防控和項目復工的關

係，嚴格履行復工管理程序，列出時間表，督促各項目

儘快分步有序復工。

按照集團公司要求，大唐江蘇發電有限公司、大唐

山東發電有限公司等相關分子公司組織各在建項目實施

「一廠一策」，制定了內容詳實、具有可操作性的項目復

工方案，詳細策劃和安排項目復工相關工作；積極與各

在建項目的設計、施工、監理等建立信息溝通機制，同

時要求各在建單位每天主動與地方政府溝通，根據當地

疫情防控要求和進展確定項目復工最佳時機，並在第一

時間向地方政府提交復工申請。

其他項目也嚴格按照集團公司和地方政府關於復工

復產各項部署要求，第一時間向當地政府提交復工申

請，並結合當前疫情形勢及工程進度急緩要求，科學安

排復工計劃，以點帶面、分步實施，全力推進項目建設

儘快復工。

中國大唐首批基建項目正式復工
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中國信達攜子公司堅持做好金融服務
支持疫情防控工作

中國信達子公司南商銀行

China Cinda Asset Management Co., Ltd. 

(01359.hk) resolutely implement the deployment 

of decision of the CPC Central Committee and the 

State Council and the relevant requirement of China 

Bank Insurance Regulatory Commitee, earnestly 

fulfill social responsibility, for the first time to 

take action, the integration of internal resources, 

on January 27, together with its unit through the 

donation of 5 million yuan, the charity federation 

in Hubei province, win the epidemic prevention 

and control of outbreak of hubei province to be 

completed.

作為中央企業和國家化解金融風險的專業機構，中

國信達資產管理股份有限公司（以下簡稱：「中國信

達」）(01359.HK)堅決貫徹落實黨中央、國務院的決策

部署和中國銀保監會的相關要求，切實履行社會責任，

第一時間採取行動，整合集團內部資源，1月27日攜所

屬子公司通過湖北省慈善總會捐款500萬元，助力湖北

開展疫情防控、打贏疫情防控攻堅戰。

與此同時，在肺炎疫情發生以來，中國信達旗下子

公司南商銀行全力以赴開展疫情防控，堅持做好金融服

務支持疫情防控工作，助力打贏疫情防控阻擊戰。南商

銀行針對疫區企業業務需求，在合規前提下主動簡化業

務流程，優先處理、從簡處理、從快處理，提高金融服

務效率和便捷性。針對個人及小微企業，尤其是受疫情

影響暫時失去收入來源的客戶、參加疫情防控的醫護人

員或政府工作人員等，根據相應情況延長還款期限，並

為信用卡客戶提供還款容時容差服務。

下一步，南商銀行將繼續貫徹落實國家和集團公司

黨委關於疫情防控的工作要求，持續加大金融綜合服務

力度，優先支持、保障醫藥和醫療器械供應商的多樣化

金融需求，及時緩解其資金壓力。對受疫情影響暫時受

困的企業，南商將通過貸款重組、貸款救濟等方式，為

客戶做好信貸資金安排，拒絕盲目抽貸、斷貸、壓貸，

凝心聚力、眾志成城，幫助相關企業儘快克服疫情影

響，為打贏疫情防控阻擊戰提供堅實的金融服務保障。
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「親人」服務二十載
中國重汽暖心抗疫

Sinotruck (Hong Kong) Limited has updated its 

“Family-Like” service with the “Intelligence+” for 

the prevention of COVID – 19. It provides 24-hour 

remote customer service that is using remote data 

reading, fault diagnosis, and video communication 

to guide customers to troubleshoot, so that vehicle 

repairs can be completed within 1 hour. It also 

promises drivers with free car repair and extends 

the warranty period for drivers involved in medical 

supplies.

從「抗疫」戰打響之時，運輸與汽車服務行業便承擔

起了鏈接疫情前線與後方支援的重任。中國重汽（香港）

有限公司（以下簡稱：「中國重汽」）(03808.HK)以「智能

+」模式升級「親人」客戶服務，推出24小時遠程售後服

務，在抗疫之路上的為每位司機保駕護航。中國重汽於

中國及世界各地專營研發及製造重卡、輕卡、客車以及

卡車相關主要總成及零部件，為領先卡車製造商之一。

中國重汽於1999年開始推出客戶關照服務的「親

人」服務至今已二十年，今年推出的智能+遠程「親人」

服務，自1月底起已圓滿完成超40次。在車輛出現故障

後，「親人」服務專業團隊迅速上線，運用遠程數據讀

取、故障診斷，與客戶視頻溝通指引客戶排除故障，讓

特殊時刻的車輛報修在1小時內即可完成。這樣及時高

效的客戶服務，為戰疫中的補給運輸爭取了大量時間。

為應對醫療及生活用品方面的巨大運輸量，國家實

行收費公路免收車輛通行費的規定，越來越多貨運司機

自發加入到了物資互聯的隊列中，重卡貨運也於近期達

到運輸高峰，給車輛服務行業提出了新要求、新挑戰。

不忘讓客戶滿意的宗旨，中國重汽還為所有馳援抗疫物

資的車輛提供免費、集中上門維修，並於保內及保外

延長車輛保修期，以實際行動支持抗疫線上的每一位英

雄。中國重汽與所有前線醫護人員、重卡運輸人員肩並

肩站在一起，堅決落實企業社會責任，以早日打贏這場

看不見硝煙的戰爭。

「親人」服務二十載 中國重汽暖心抗疫
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責任央企 中國通號
助力打贏疫情防控阻擊戰

China railway communication signal group co., 

LTD. (03969.hk) donated 30 million yuan in cash 

to Hubei province through a special account of the 

state-owned assets supervision and administration 

commission of the state council.

中國鐵路通信信號集團有限公司（以下簡稱：「中國

通號」）(03969.HK)通過國務院國資委專門賬戶，向湖

北省捐贈3000萬元現金，堅決貫徹落實黨中央和國資委

黨委決策部署，堅決助力打贏疫情防控阻擊戰。

同時，由中國通號研究設計院集團自主研發的紅外

體溫篩查系統投入使用，為疫情防控「添磚加瓦」。該系

統以紅外熱成像體溫篩查儀和一體化客戶端為基礎，以

紅外熱圖及高清圖像處理、精確測溫等技術為核心，能

夠實現區域人員識別、精確人員溫度檢測及基於病理的

人體溫度監控，能夠在各類場景下助力疫情監控及響應

機制的可靠執行。憑藉之前在電力、信號巡檢機器人等

設備的研發經驗，中國通號在視頻識別、紅外探測等方

面的技術擁有著豐富的技術積累，根據疫情防控需要，

中國通號將技術快速轉型並投入到了體溫篩查系統的研

發中。

作為國務院國資委直接監管的大型中央企業，中國

通號是以軌道交通控制技術為特色的高科技產業集團，

全球領先的軌道交通控制系統提供商。近年來，中國通

號連續四年獲得中央企業經營業績考核A級，2015年成

功登陸香港聯合交易所，2019年作為首個中央企業和首

個A+H股公司首批登陸上交所科創板。

接下來，中國通號將加大該紅外體溫篩查系統產

量，將該系統投入火車站、機場、兄弟單位園區等人流

量大的區域，嚴格把控來往人員的體溫檢測，以中央企

業的責任擔當堅決打贏疫情防控阻擊戰。

中國通號為高鐵網絡提供運行控制系統
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行勝於言
中國電力堅決打響保電抗疫戰

China Power In ternat ional  Development 

Limited has joined the fight against the COVID 

– 19 by starting its Level 1 emergency response 

and early warning of the health emergency. It 

has been supporting Hubei and other provinces 

since 24th January, the first day of Spring Festival, 

guaranteeing the stable supply of electricity by fully 

operated a total of four sub-units (for emergency) 

and 20 large coal-fired units. It also generated 

the group’s donation totaled RMB1,720,324.4 for 

epidemic regions’ medical supplements..

春節前後，全國各地的疫情牽動人心，面對來勢洶

洶的新冠病毒，能源業在抗疫補給環節中肩負着重要的

責任。中國電力國際發展有限公司（以下簡稱「中國電

力」）（股票代號2380.HK）於疫情初期迅速啟動公司突發

衞生事件一級應急響應及預警，高密度開展應急保電抗

疫工作，確保疫區及全國抗疫前線能得到高質量、不間

斷的能源供給。中國電力主要在中國內地從事發電及售

電，包括投資、開發、經營及管理火力、水力、風力及

光伏發電廠，業務分佈於中國各大電網區域。

面對複雜的疫情形勢，中國電力始終將生產安全放

在第一位，在確保所有地區復工人員工作環境的前提

下，全力配合社會各界對於能源供應的高需求，高要

求。其中中國電力大別山發電公司於春節期間堅守保電

一線，在1月25日緊急開機供電支援武漢，成為春節期

間湖北省首家雙機全開火電企業，得到了國家相關部門

的高度讚揚及肯定。春節期間短短五日內各發電廠的應

急啟動及並網，表明了中國電力在疫戰後方堅定的應戰

決心，以行動力體現了作為能源央企的責任擔當。

中國電力全體幹部員工亦組織愛心捐款共計超170

萬元，為疫區的醫療及防疫物資配增添力量。在非常時

期，做好本職工作，是全體公司員工心照不宣的原則；

心係人民需求，是中國電力牢記於心的工作方向。行動

是最好的證明，無論是復工保電還是捐款支援，中國電

力在抗疫線上與全國各界肩並肩，相信這股凝聚的力

量，會為抗擊疫情帶去勝利的曙光，亦為疫情之後的能

源需求打下紮實基礎。
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中梁控股躋身「港股通」
Zhongliang Holdings Group Company Limited 

is pleased to announce that the Group is included 

in “Hang Seng Composite LargeCap & MidCap 

Index”, “Hang Seng Stock Connect Hong Kong 

Index” and “Hang Seng Stock Connect Hong 

Kong MidCap & SmallCap Index” in the results 

of the 2019Q3 review of the Hang Seng Family of 

Indexes, with effect from 9 December this year, 

expecting the Group to be included in “Stock 

Connect” for southbound trading.

中梁控股集團有限公司（「中梁控股」或「集團」，股

份代號：2772）欣然宣佈，集團在恒生指數有限公司第

三季度恒生指數系列檢討中，獲納入為「恒生綜合大中

型股指數」、「恒生港股通指數」及「恒生港股通中小型股

指數」，將於本年度12月9日正式生效。中梁控股將躋身

「港股通」行列，國內投資者可以透過其國內證券賬戶，

直接對港股通股票進行買賣交易，有望進一步擴大中梁

控股的股東基礎及提升股票流通性。

首十個月銷售達全年目標88%新增土地二綫城市佔

比50%

集團首十個月已完成全年銷售目標的88%，累計合

約銷售金額達人民幣1,145億，按年增長40%，並已超

過去年全年的銷售金額。2019年首十個合約銷售均價

約人民幣10,400元平方米，集團將會以平穩的節奏繼

續開拓業務藍圖。同時，集團正逐漸優化其土地儲備組

合，城市覆蓋由三四綫向二綫城市轉移，今年前十月新

增115幅地塊，買地總額為人民幣592億元，其中，二

綫城市佔比50%，三綫城市佔比40%，四綫城市佔比僅

10%。

獲安信國際首次覆蓋認同其明確派息政策

11月份初，中梁控股獲安信國際首次覆蓋，研報中

指土儲雖然較多在低線城市，但主要集中在長三角等經

濟實力較強之地區，加上單一專案規模不大，周轉速度

較高。加上2018下半年開始，集團回歸高線城市，項目

風險可控。安信國際更指出，中梁控股融資成本未來將

可改善，將帶來價值重估的機會，首予「買入」評級，明

確的股息分派政策為核心淨利潤的40%，公司股息率約

10%，高於同業水平，也反映公司對現金流的信心。

中梁控股的管理層表示，集團在今年7月在港交所

上市後，僅不到四個月的時間便同時獲納入「恒生綜合

大中型股指數」、「恒生港股通指數」、「恒生港股通中小

型股指數」、「恒生港股通中國內地公司指數」及「恒生港

股通非AH股公司指數」，是資本市場對中梁控股資產質

量和財務表現的充分肯定，未來，集團將持續努力遂步

開拓資本市場渠道及優化結構。

集團於8月份獲得三家國際評級機構惠譽、穆迪及

標普分別給予B+（穩定）、B1（穩定）及B+（穩定）的發行

人評級；並於9月份成功首發總共3億美元票據，且獲

近2.5倍認購。緊隨12月獲納入為「港股通」，反映集團

在短時間內符合港交所對於資產、交易量等各方面的要

求，也反映國際及香港資本市場對中梁國際的認可。

中梁首府壹號
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保電抗疫
中廣核新能源砥礪前行

In the battle against COVID-19, CGN New 

Energy Holdings Co., Ltd. is steadily following the 

claim from the Chinese government and its parent 

company, carrying out strengthened epidemic 

prevention. Its main projects have been resumed 

in construction and production to provide stable 

electricity supplement. Its subsidiary companies 

have also donated to communities, hospitals, and 

villages, transmitted the medical supplies directly 

to hospitals in epidemic regions.

自2020年農曆新年以來，全面抗擊新冠病毒疫情

的狙擊戰在全國打響。中國廣核新能源控股有限公司

（以下簡稱：「中廣核新能源」）(01811.HK)堅決貫徹黨

中央、國務院的決策部署，第一時間召開專項會議，加

強疫情防控工作的措施安排，全力確保疫區電力供應安

全，堅決打贏這場沒有硝煙的戰爭。

中廣核新能源在湖北省裝機總容量141.32萬千瓦，

共19個在運的風電、光伏項目。作為疫情主戰場，分公

司認真落實當地政府關於特殊時期疫情防控的指令，迅

速行動，建立疫情監控網絡，有效保障防控物資，保護

員工健康和生產安全。自1月24日至2月19日，中廣核

新能源在鄂累計上網電量達1.291億kW‧h，為防抗疫

情提供了穩定的電力供應基礎保障。

面對嚴峻的疫情形勢，中廣核新能源依託項目點多

面廣，各分公司積極對外展開抗擊疫情的援助舉措，為

項目所在地政府、社區及周邊村莊提供物資捐助。中廣

核新能源內蒙古分公司及時購置醫用酒精40桶，消毒液

20桶，防護服100件，交付當地醫療機構。中廣核新能

源河南林州新創太陽能電站向所在地捐贈一次性醫用口

罩1000副和消毒液100L。中廣核新能源新疆分公司雪

中送炭，向當地緊急援助了口罩、消毒液等防疫緊缺物

資，解決了地方政府的燃眉之急。

為切實履行好作為中央企業的社會責任，促進保障

經濟發展，中廣核新能源各項目部在紮實做好疫情防控

工作的前提下積極推動復工複產。2月20日，中廣核浙

江岱山4#海上風電項目正式復工。2月22日，中廣核陽

江南鵬島400MW海上風電專案全面復工，為戰役中的

電力供應做好充分工作。
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天津銀行助力抗疫工作啟動
7*24小時客戶服務中心

The Bank of Tianjin actively participated in 

perusing Corporate Social Responsibility and 

deeply cultivates the strategy of “transformation + 

innovation”, as it focuses on customer-centered to 

promote the transformation of traditional businesses 

which eventually will lead to the promotion of 

sustainable economic, social, and environmental 

development.

2020年全球經濟受新冠肺炎疫情爆發而受到嚴重影

響，而中國連接受到貿易戰、豬瘟等疫情打擊下，2月

份的製造業活動創歷史最低水平，說明第一季度經濟萎

縮程度可能比之前預料的更嚴重。國家統計局週六發佈

的數據顯示，2月份製造業採購經理指數從上個月的50

暴跌至35.7。商業銀行作為現代金融系統的核心，銀行

業金融機構在實現自身發展的同時，要切實承擔經濟責

任、社會責任、環境責任，推動社會的可持續發展。

在疫情中，多間城商行動用各方面資源，第一時間

開通線上借貸通道及專用窗口，更撥捐救災款項。作為

中小銀行踐行社會責任的出色代表，天津銀行股份有限

公司(1578.HK)客服中心在疫情面前不言退縮，勇於沖

在一線，用實際行動踐行7*24小時為客戶服務的使命。

一是多措並舉，積極宣傳天津銀行支持疫情防控保障金

融服務的七項便民舉措；二是協調溝通，與業務部門加

強聯繫做好服務支撐；三是堅守崗位，客服人員24小時

嚴陣以待；四是重視疫情，關注客服人員身體健康。同

時天津銀行聯合微醫集團（微醫互聯網總醫院）打造在線

問診平台，推出各項專業醫療服務。面對新型冠狀病毒

感染的肺炎疫情，為給廣大居民提供家中連線知名專家

的優質醫療服務。

天津銀行勇於擔當社會責任，深耕「轉型+創新」雙

軌戰略，堅持以客戶為中心推動傳統業務變革，同時以

科技及數據引領全面開展數字化佈局，努力將自身打造

成為京津冀主流、雙軌並進、價值驅動、合規誠信、卓

越體驗以及關愛員工的現代化銀行，促進實現經濟、社

會和環境的可持續發展。

天津銀行大樓
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平安好醫生：疫情帶動新註冊用
戶量增長

During the coronavirus outbreak, the visits to 

the platform of Ping An Good Doctor reached 1.11 

billion, the new registered users on APP increased 

tenfold, the daily consultation by new users on APP 

was 9 times as high as usual, and the cumulative 

views of relevant videos exceeded 98 million.

新型冠狀病毒肺炎爆發後，2月3日，國家衛健委發

佈《關於加強信息化支撐新型冠狀病毒感染的肺炎疫情

防控工作》的通知，鼓勵在線開展部分常見病、慢性病

複診及藥品配送服務；2月6日，衛健委發佈《在疫情防

控中做好互聯網診療諮詢服務工作》的通知，要求大力

開展互聯網診療服務，進一步完善「互聯網+醫療健康」

服務功能，推動互聯網診療諮詢服務在疫情防控中發揮

更為重要的作用。

面對疫情，互聯網醫療健康平台平安好醫生（以下

簡稱「平安好醫生」，1833.HK）迅速響應，24小時內成

立新冠肺炎抗疫專項小組，開通抗疫在線問診專區，建

立線上諮詢預防機制。同時，平安好醫生組織名醫、專

家直播解讀疫情防護要點，並與北京醫師協會合作開展

醫療科普教育。

平安好醫生與武漢、福建、北京、重慶等56個省、

市、地區政府密切合作，開通了各省市抗疫義診專線，

免費提供新冠肺炎諮詢和疫情防護指導，並與百度、企

業微信、拼多多、美團點評等超30家行業龍頭企業合

作，為公眾提供更多幫助和指導。疫情期間，平安好醫

生平台訪問人次達11.1億，APP新註冊用戶量增長10

倍，APP新增用戶日均問診量是平時的9倍，相關視頻

累計播放量超9800萬。

截至2019年12月末，平安好醫生註冊用戶數達

3.15億，期末月活躍用戶數達6690萬。平安好醫生通

過自主研發的AI輔助診療系統協助平安好醫生的自有醫

療團隊，為用戶提供涵蓋7*24小時全天候在線咨詢、轉

診、掛號、在線購藥及1小時送藥等一站式醫療服務，

並以自有醫療團隊為核心提供多元化的一站式會員服務

類產品。

平安好醫生
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興業銀行助力醫療廢棄物處置
With the continuous development of the 

coronavirus pneumonia epidemic, the number 

of infectious medical waste generated across 

the country has also increased significantly, 

and the effectiveness of its disposal is directly 

related to the success of the epidemic prevention 

and control. Recently, Industrial Bank provided 

D o n g j i a n g  E n v i r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  C o . , 

Ltd. (hereinafter referred to as “Dongjiang 

Environmental Protection”) with a RMB400 million 

green “anti-epidemic loan” specifically for the 

disposal of medical waste to prevent the secondary 

transmission of the virus.

隨著新冠肺炎疫情持續發展，全國各地產生的感染

性醫療廢棄物數量也大幅增長，其處置成效直接關係著

疫情防控的成敗。近日，興業銀行為東江環保股份有限

公司（以下簡稱「東江環保」）提供4億元綠色「抗疫貸」，

專項用於醫療廢棄物處置，防止病毒二次傳播。

疫情發生後，在危險廢棄物處置領域有多年積累的

東江環保快速啟動應急處置預案，以遍佈十餘省份的

四十餘家環保處置基地為依託，積極投身到疫情防控醫

療廢物收運處置中去：在湖北，東江環保子公司主動請

纓，申請作為當地醫療廢物的應急處置單位，堅守在醫

療廢物處置第一線；在福建，其子公司廈門東江自1月

21日以來，共收運並安全焚燒處置了醫療廢物過百噸；

在江蘇、浙江兩地，東江環保所屬危廢處置基地的醫療

廢物處理量由日常的19噸╱天增加到了26噸╱天；在廣

東，位於惠州的廣東省危險廢物綜合處置示範中心應急

配備了每天處理4噸醫療廢物和1萬多張感染患者床位的

處置能力。

作為國內首家赤道銀行，興業銀行發揮綠色金融優

勢，持續加大醫療污水、廢棄物處理等疫情防控環保領

域綠色信貸支援，深化防疫環保產業鏈企業融資服務，

給予貼息與讓利等專項支持政策，全力支援疫情防控綠

色環保企業穩定生產，保護生態環境和人民健康安全。

據介紹，興業銀行在疫情發生後第一時間主動與東

江環保溝通疫情防控資金需求，特事特辦，通過線上無

接觸式服務，總分行聯動迅速制定了個性化融資服務方

案，為其匹配定制了綠色「抗疫貸」，開通綠色審批通

道，給予貸款利率優惠，為該公司增強醫療廢棄物處置

能力提供了有力金融支援。

興業銀行
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東方證券業績保持領先優勢
Orient Securities Company Limited is an 

integrated securities company established with 

the approval of the China Securities Regulatory 

Commission. Its predecessor, Orient Securities 

Limited Liability Company, commenced operations 

on March 9, 1998. Headquartered in Shanghai, 

the Company has existing registered capital of 

RMB5,282 million. It successfully listed on the 

Shanghai Stock Exchange on March 23, 2015.

東方證券股份有限公司（以下簡稱「東方證券」，

3958.HK）是一家提供證券、期貨、資產管理、投行、

投資諮詢及證券研究等全方位、一站式金融服務的綜合

類證券公司。經過多年發展，公司形成了自營投資、資

產管理、證券研究等優勢業務的業內領先地位。

2019年，公司堅持「防風險、穩增長」的工作基調，

各項工作穩步推進。公司財富管理業務轉型進一步深

化，獨家訂制首個行業公募基金，權益類產品銷售規模

顯著增加；大投資板塊業績穩健，鞏固傳統優勢業務；

承銷業務大力推進跨部門協同，發行規模同比大幅增

長。

同時，東方證券子公司業務亦保持優勢，進一步彰

顯集團化發展成效。東證資管受託資產管理規模穩中有

增，權益類基金近三年絕對收益排名行業第一；東方金

控完成架構調整，債券承銷收入香港地區各類行業排名

中穩居中資券商前五；匯添富基金規模大幅提升，管理

規模超7千億元，其中公募主動權益規模穩居行業首位。

2019年，公司業績表現亮眼，據公司業績快報顯

示，截至去年12月底止，實現營收189.99億元（人民

幣，下同），同比增長84.39%；實現歸母淨利潤24.13

億元，同比增長96.03%，加權平均淨資產收益率較上

年同期增加2.2個百分點達到4.57%。此外，公司的總

資產較上年同期大幅增長15.89%達到262.91億元。

在複雜多變的市場環境下，公司將繼續堅持穩健的

投資風格，根據市場變化靈活控制倉位，積極開拓新業

務，加強集團協作，力爭在動盪行情中取得絕對收益。

公司將強化金融科技應用，豐富完善高頻做市業務，增

加量化策略，並積極拓展國際化的業務機遇。
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美團「無接觸配送」措施預計覆
蓋全國

Meituan has previously piloted the “contactless 

delivery” service in Wuhan, and currently has 

more than 100 new landing cities. It is expected 

to cover the whole country this week. “Contactless 

delivery” means that when placing an order, the 

user can negotiate with the rider a designated 

location for the product placement, such as the 

company’s front desk, doorstep, etc., by means of 

“order remarks”, telephone, and in-app messaging 

system; after delivery, the rider will Notify users 

to take their own meals through channels such as 

phone and APP.

將商品放置到指定位置，如公司前台、家門口，通

過減少面對面接觸，保障用戶和騎手在收餐環節的安

全。美團此前在武漢試點的「無接觸配送」服務，目前新

增落地城市超過100個，預計本周覆蓋全國。「無接觸

配送」是指用戶在下單時，可通過「訂單備注」、電話、

APP內消息系統等方式，與騎手協商商品放置的指定位

置，如公司前台、家門口等；送達後，騎手將通過電

話、APP等渠道通知用戶自行取餐。

美團外賣相關負責人表示，「我們緊急抽調了產品

技術人員，趕在大年三十完成了無接觸配送方案的研發

及上綫。希望通過此舉，改變此前手傳手的送餐模式，

避免面對面接觸，降低風險。」

在為抗擊新型冠狀病毒肺炎疫情一綫的醫護人員提

供生活保障方面，美團也發揮了本地生活服務業電商平

台的優勢。1月27日，美團外賣聯合真功夫、香他她煲

仔飯共給武漢市漢陽區人民醫院、武漢市中醫院漢陽分

院、空軍軍區醫院醫療隊（駐武昌醫院）等抗疫一綫醫護

人員，免費配送餐品超過1500份。

美團在配送中發現，由於醫護人員工作繁重，體力

消耗大，對於餐品的分量要求也就更高。為了給他們提

供足夠補給，美團決定超額配送。目前已有真功夫、香

他她、探魚、喜茶、麥當勞、豪客來、如意餛飩、奈

雪、台蓋等商家加入。隨著供給的完善和更多商家的加

入，美團外賣將會覆蓋當地更多醫院需求。同時，美團

外賣準備了取餐櫃等無接觸設備，最大程度保障醫護人

員和騎手的安全。

1月22日，美團外賣針對新型肺炎疫情曾發佈應急

響應措施，在武漢及其他發生疫情地區，為騎手全面配

備口罩，並升級站點消毒和測溫措施，在站點配備體溫

計、口罩、消毒液和酒精凝膠。騎手餐箱早晚各消毒一

次，每日測量騎手體溫，如有異常症狀立即停止工作。

美團點評實現無接觸配送
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重慶銀行積極抗疫 發行疫情防
控專項同業存單

Despi te  the coronav i rus,  The Bank of 

Chongqing is actively supporting the development 

of economy and issuing CD027 bonds in order to 

gather funds to support production and operation 

of epidemic prevention and related enterprises. 

Based on its strong financial background, the 

company will continuously cooperate with the 

country and play a vital role in boosting the 

economy.

2020年初，全球爆發新冠肺炎疫情，令環球經濟

受到明顯影響，而中國經濟亦受到打擊。彭博經濟研究

下調對中國經濟增長的預期，預期中國在2020年第一

季GDP按年及按季的增速將會放緩。為對抗疫情影響，

中國已經採取行動恢復金融市場穩定，而銀行業展現擔

當，對受疫情影響較大的企業提供展期、續貸。下調貸

款利率等支持，以金融服務保障社會經濟運行。中國銀

保監會政策研究局副局長吉昱華2月25日在北京透露，

截止目前，中國銀行業金融機構為抗擊疫情提供信貸超

過7900億元。

重慶銀行股份有限公司(1963.HK)為抗擊新冠肺炎

疫情，支持疫情防控相關企業，在中國人民銀行重慶營

業管理部、中國外匯交易中心以及市場利率定價自律機

制秘書處的關切指導和大力支持下，重慶銀行於2020年

3月2日在全國銀行間債券市場成功發行疫情防控專項同

業存單（20重慶銀行（防疫專項）CD027），發行金額2.3

億元，期限3個月，利率2.30%，較同期限發行平均水

平低15BP。募集資金用於支持疫情防控相關企業生產

經營。

疫情發生以來，重慶銀行積極發揮金融國企作用，

主動對接客戶，加強信息互通，持續加大紓困和信貸投

放力度，並緊跟企業復工復產節奏，通過總分聯動、線

上線下並進，優化支付渠道等措施，全面加強綜合金融

服務，始終與企業「心相伴，共成長」。面對疫情，重慶

銀行將與實體經濟攜手同行、同舟共濟、共克時艱，與

實體企業齊心協力打贏這場防疫攻堅戰。
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構築期望家園
景瑞控股與中國城市化共成長

Established in Shanghai in 1993, Jingrui 

Holdings Limited is an outstanding model among 

residential property developers in the Yangtze 

River Delta of China. Its business scope consists 

of five major sectors: the real estate funding, 

the residential  development, operat ion and 

management of long-term rental apartments, 

the office property holding and the operating 

investment. Currently, Jingrui has entered a 

stage of rapid development and achieved 

remarkable improvements with a total asset of 

55 billion RMB. In the future, Jingrui will continue 

strengthening its strategic transformation of 

the big asset management, deepening the real 

estate field, and providing meticulous services 

to customers, enabling its further improvement of 

comprehensive operational capabilities with the 

urban development.

於1993年在上海成立的景瑞控股有限公司（以下簡

稱：「景瑞控股」）(01862.HK)，是長江三角區住宅物業

開發商中的卓越楷模。以「用心建築精彩生活」為企業

使命，多年來專注深耕不動產領域。區別於傳統的房

地產公司，早在2016年景瑞控股就提出了「輕資產、精

細化、重運營」的轉型方向，業務範圍囊括了房地產基

金、住宅開發、長租公寓運營管理、辦公物業持有及運

營投資五大板塊。2019年中期業績公告顯示：景瑞控

股總資產達546.48億元，同比增長14.1%。期內公司

實現收入21.86億元，同比上漲1.03%；淨利潤3.54億

元，較去年同期增長16.4%。旗下優鉞資管累計發起設

立11支基金，現存基金規模合計約30.7億元。悅樘公寓

運營管理平台的長期公寓項目分佈在北京、上海、杭州

以及蘇州。2019年全年，集團累計合約簽約銷售額約為

251.59億元，合同銷售面積約為120.85萬平方米。

近年景瑞控股逐漸步入高速發展的階段，通過對

三四線城市的去化，公司核心業務聚焦在四大核心都市

圈，合約銷售和盈利能力也在不斷提升。在房地產市場

政策持續收緊的背景下，景瑞繼續堅定大資管戰略轉型

之路，通過旗下五大業務平台，貫通地產上下游業務

鏈，透過不同業務深度提升服務客戶和協同城市發展的

運營能力。景瑞在發展中逐漸規模化，於不同業務領

域已有多個優質項目。2019年5月，景瑞控股更成功被

納入MSCI指數并躋身中國Top50房地產企業。關於未

來，景瑞將繼續圍繞「客戶洞見」戰略，升級定制化體

系，加快定制化產品落地及擴大經營覆蓋範圍，提升產

品服務價值，高溢價優化投資者回報，向「最懂建築和

生活的資產管理引領者」邁進。

景瑞控股
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新力控股獲納入恒生綜合指數

Sinic Holdings (Group) Company Limited 

(“Sinic Holdings” or the “Company”, stock code: 

2013) was included in the Hang Seng Composite 

Index, and such adjustment will take effect from 

March 9, 2020. The inclusion of Sinic Holdings in 

the Hang Seng Composite Index reflects the high 

recognition of the capital market to the growth, 

financial condition and future development of the 

Company.

2月22日，恒生指數有限公司公佈了截至2019年12

月31日的恒生指數系列季度檢討結果，新力控股（集團）

有限公司（「新力控股」或「公司」，股份代號：2103）獲

納入恒生綜合指數，有關調整將於3月9日起生效。

恒生綜合指數為香港股票市場的基準指數，涵蓋在

香港聯交所主板上市證券總市值最高的95%，綜合指數

成份股具有廣泛的市場代表性。目前，納入恒生綜合指

數成份股公司數目為476只。

此次新力控股獲納入恒生綜合指數，反映資本市場

對於公司的成長性、財務狀況及未來發展的高度認可。

作為國家一級房地產開發資質的大型綜合性房地產

業開發商，新力控股已將業務拓展至長三角區域、大灣

區、中西部核心城市以及中國其他具有發展潛力的區

域，實現了全國化佈局。公司以「品質新銳、服務先鋒」

的品牌定位，不斷提升市場影響力與品牌競爭力。在發

展業務的同時，公司通過「新力公益基金會」，以愛心傳

遞餞行社會責任。

展望未來，新力控股將繼續砥礪前行，夯實資本實

力、拓寬融資渠道、降低財務槓桿、提升品牌形象，為

未來打開成長空間創造關鍵條件，為廣大股東創造更好

的投資價值。

新力控股獲納入恆生綜合指數
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抗擊冠狀病毒先鋒––生物醫藥產業
At the beginning of the year of rat, the 

outbreak of COVID-19 was identified in Wuhan, 

China. Following the mobilization of population 

during the Spring Festival holiday, the virus was 

rapidly spread across the country. Development 

of the epidemic has driven demand in the field of 

relevant virus prevention and control, which was 

expected to have a positive impact on the first 

quarterly results of the Company. Meanwhile, the 

strategic value of biomedical industry has been re-

recognized by all parties, and the determination 

of the long-term development in the industry is 

expected to improve.

中國20年來爆發的三次嚴重傳染病疫情

2000年以來，中國共爆發過三次嚴重的傳染病疫

情，分別是2003年的非典、 2009年的H1N1流感、本

次新型冠狀病毒感染。從疫情爆發時間進程來看，本次

新冠疫情最緊急。非典的爆發時間持續了三個月，最終

累計確診病例約5400例；H1N1流感爆發時間持續四個

月，最終累計確診病例13萬人。本次新冠疫情從1月23

日武漢封城，至2月2日，感染病例數量從不到1000人

增加到1.7萬人，且60%的病例集中於湖北一省，給當

地醫療機構造成極大壓力。

冠狀病毒：感染性、致死率處於中等位置

病毒的感染性強度可以用R0值衡量。其表示在沒有

外力介入的前提下，一個已感染病毒的人平均能夠將病

毒傳染給多少個此前從未受該病毒感染的人。若R0 值

小於1，則代表該病毒會逐漸消失。根據國內外學者的

推斷，新型冠狀病毒的R0 值在2.1至3.1之間，死亡率

約為2%，在傳染性疾病中處於中等位置。

新冠病毒檢測產品、設備以及對應的企業

(1) 常規檢測

常規檢測中最基礎、最通用的白細胞總數、淋巴細

胞計數等指標一般通過血常規來檢測，對應的檢測產品

是血細胞（血球）分析儀及配套試劑、耗材。此外，擁

有CRP模組的血球分析儀也可以同時檢測C反應蛋白指

標。毫無疑問疫情期間血球產品的需求會有明顯增加。

目前血球分析市場規模在50億元左右，約3/4的市

場由希森美康和邁瑞醫療兩大巨頭佔據。根據2017年

市場調查資料，希森美康市佔率約47%，邁瑞市佔率約

27.4%。其他國產品牌包括優利特、迪瑞、理邦、帝邁

等等。

其中邁瑞醫療在2014年成功推出五分類血球+C反

應蛋白（過去主要在特種蛋白儀上進行）的整合檢測產
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品，大幅提升CRP檢測速度和靈敏度，取得了突出的

市場地位。如今五分類血球儀+CRP已經成為業內廣泛

認可和採用的組合模式。疫情發生後，熱景生物、康華

生物等企業推出了基於膠體金平臺的新冠抗體檢測試劑

盒，用於病人的篩查。

(2) 核酸檢測

2010年1月7日，上海市公共衛生臨床中心實驗室

取得了新型冠狀病毒的全基因組序列，1月10日中國疾

控中心向全球公開了新冠病毒的基因組資料。基因序

列的公佈為IVD企業研發核酸檢測產品帶來了極大的便

利，截止1月15日，聖湘生物、達安基因、碩世生物、

之江生物、華大基因、優思達等企業就已經推出了新冠

病毒核酸檢測試劑盒。

出於臨床緊急需要，湖北省採取先試用後申報辦

法，允許尚未取得產品註冊證的核酸檢測試劑盒在醫療

機構先試用，為核心地區的疾病確診提供說明。同時，

國家藥監局將之江生物、聖湘生物、輝睿生物、捷諾生

物、伯傑醫療、達安基因、華大集團華大基因和華大智

造)7 家製造商的新冠核酸檢測產品納入快速審評通道。

1月26日，首批4個新冠病毒核酸檢測試劑盒和1個

基因測序系統獲得NMPA審批通過。截止2月1日，共有

7個試劑盒取得了產品註冊證，可正式用於醫學臨床。

除以上產品外，目前已有產品但尚未取得註冊證的核酸

檢測試劑盒已超百個且持續增加。

這7個已獲批產品的製造商大多是國內老牌的分子

診斷企業，擁有相對可靠的質控體系和成熟的生產體

系。目前就產量而言，核酸檢測試劑盒基本上不構成檢

測瓶頸，部分地區已可以將核酸試劑用於篩查無症狀感

染者。

(3) 影像學檢測

DR是影像學設備中各級醫院配置最為普及的產

品，也是抗擊新冠肺炎的主力醫療設備之一，不僅用於

疑似病人肺部感染的初步診斷，也是重症病人床旁病情

監測的必備工具。尤其是移動DR，其操作靈活、擺位

方便的特點能夠滿足醫療機構ICU、急診科、呼吸科、

傳染病科等抗擊肺炎主力科室的臨床需要。春節期間，

萬東、東軟、邁瑞、安健等企業均前往湖北地區加急安

裝移動DR設備。

國內DR年銷售約1.5萬台，對應60億元市場規模。

從台數角度看，萬東醫療市佔率第一，安健科技緊隨其

後，兩者合計市佔率超25%。外資廠商包括GE、飛利

浦、西門子、島津、瓦裡安、日立等等，總共佔據約

30%份額，但基本壟斷中高端市場。

新冠病毒的治療和預防

(1) 抗病毒治療

目前尚無隨機對照臨床試驗證據支持的特異的抗新

型冠狀病毒治療疑似或確診病例的藥物。在實際治療過

程中可考慮α幹擾素霧化吸入、洛匹那韋利托那韋口服

等。
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a. 洛匹那韋利托那韋

洛匹那韋利托那韋原研是艾伯維的克力芝，目前國

內尚無仿製藥。從樣本醫院銷售情況來看，克力芝整體

銷售規模不大。2019年前三季度銷售額129萬元，同比

增長23.49%。我們認為本次新型冠狀病毒將對其銷售

額具顯著提振作用。

值得注意的是港股上市公司歌禮製藥(1672.HK)的

利托那韋正處在申報上市階段。公司公告已有醫療機構

和研究人員申請使用ASC09複方片和利托那韋開展新型

冠狀病毒感染患者臨床試驗。ASC09複方片(ASC09 ╱

利托那韋）和洛匹那韋╱利托那韋同為HIV蛋白酶抑制

劑，有可能成為潛在的抗新型冠狀病毒藥物。

b. α幹擾素

國產長效幹擾素上市促使整體用藥金額下降。2013

年以來，隨著治療乙肝的核苷類似物口服藥物和抗病毒

丙肝口服藥物相繼上市，幹擾素需求增速趨緩。2016年

開始，隨著國產聚乙二醇幹擾素的獲批，帶動整體銷售

金額進一步下降。2018年樣本醫院α幹擾素銷售規模為

5.96億元，同比下滑2.32%。

除聚乙二醇幹擾素α2a外，其他α幹擾素均以國產

為主。從2018年樣本醫院市場來看，羅氏仍佔據聚乙二

醇幹擾素α2a全部市場份額，其他品種中，除先靈葆雅

在聚乙二醇幹擾素α2b銷售額佔據1.91%的份額外，其

餘均為國產。
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c. 瑞德西韋

瑞德西韋治療效果仍有待觀察。雖然美國患者臨床

表現給國內新型冠狀病毒治療帶來希望，但瑞德西韋的

臨床效果仍有待臨床試驗加以證明。同時，考慮到瑞德

西韋最早4月底結束臨床，屆時或許國內新型冠狀病毒

疫情已經得到有效控制，其能否在臨床大規模應用同樣

存疑。

其他有潛力的抗病毒藥物還包括奧司他韋、阿比多

爾等。 奧司他韋國內生產企業包括東陽光藥業和上海醫

藥子公司中西三維藥業。阿比多爾國內生產企業包括江

蘇吳中、石藥集團等。

(2) 抗菌藥物治療

a. 阿莫西林

阿莫西林整體銷售額增速保持平穩，2019年前三季

度樣本醫院銷售規模為3662萬元，同比增長22.18%。

阿莫西林生產企業眾多，珠海聯邦、同達藥業、貝克

諾頓位列前三，2018年銷售額佔比分別為47.76%、

16.33%和11.78%。

b. 阿奇黴素

阿奇黴素銷售規模整體維持穩定，2019年前三季度

樣本醫院銷售額4.12億元，同比增長19.07%。目前阿

奇黴素原研輝瑞銷售額佔比仍高達49.63%，東北製藥

和華潤三九分別二三位，分別佔比27.25%和11.58%。

c. 氟喹諾酮類

氟喹諾酮類抗生素屬於喹諾酮類，常用藥品包括莫

西沙星、左氧氟沙星、環丙沙星、安妥沙星、帕珠沙星

等，其中莫西沙星和左氧氟沙星是兩個核心大品種，

2018年樣本醫院銷售額均在10億元以上。

莫西沙星2013年以來銷售規模保持快速增長，

2013–2018年CAGR為17%。2019年前三季度樣本醫院

銷售額達到14.65億元，同比增長18.81%。2018年樣

本醫院市場中，拜耳佔據了58.86%的比例，高居第一。

左氧氟沙星在 2015–2017年受限輸限抗政策影

響，增速有所下滑，2018年開始增速重新回到10%

以上。2019年前三季度銷售額10.85億元，同比增長

11.69%。2018年樣本醫院市場中，第一三共市佔率最

高，達到36.25%，揚子江緊隨其後，佔比25.95%，

浙江醫藥和參天分列三四位，佔比分別為13.28%和

11.89%。
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(3) 激素治療

甲潑尼龍是最常用的糖皮質激素類藥物。根據PDB

資料，2018年樣本醫院市場中甲潑尼龍銷售額佔到全

身用腎上腺皮質激素類藥物的67.80%。2019年前三季

度甲潑尼龍樣本醫院銷售規模達到4.05億元，同比增長

9.62%。2018年樣本醫院市場中，輝瑞以80.79%的市

佔率高舉榜首，國內企業中國藥榮生、天藥股份、金耀

藥業等佔比靠前。

從整個糖皮質激素藥物類別來看，輝瑞銷售額佔比

超過一半，國內企業中國藥容生、江西國藥、天藥股

份、仙琚製藥等佔比靠前。

(4) 靜丙治療

在實際治療中，對於危重症患者可考慮靜脈注射免

疫球蛋白。 靜丙可以提升患者血液中免疫球蛋白水準，

增強機體的抗感染能力和免疫調節能力。2019年靜丙批

簽發總量達到1153萬瓶，同比增長9.60%。從批簽發企

業佔比來看，天壇生物、上海萊士、泰邦生物、華蘭生

物等位居前列。

除靜丙外，其他免疫調節劑藥物，如胸腺五肽（雙

鷺藥業、翰宇藥業、 胸腺法新（雙成藥業）等藥物同樣可

用於新型冠狀病毒患者的治療。

(5) 中藥治療

《新型冠狀病毒感染的肺炎診療方案（試行第四版)》

中針對疾病各個階段，推薦了相應的中藥湯劑和中成

藥。可以關注的上市公司包括以嶺藥業（連花清瘟)、紅

日藥業（血必淨)、華潤三九（參附、生脈)。

部分醫療器械的需求也有顯著增加

醫療設備與儀器方面，需求增長最為明顯的是上文

述及的醫用檢測設備（及配套試劑等)，除此之外用於已

收治患者監測和治療的監護儀、呼吸機、制氧機等以及

院內院外均會廣泛使用的紅外額溫計等也是熱門產品。
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• 邁瑞是該領域相關性最高的製造商，旗下生命信息

與支持板塊擁有包括監護儀、呼吸機在內的國內最

豐富的產品線。春節假期期間，邁瑞向武漢地區供

應了輸注泵、呼吸機、監護儀、除顫儀等設備，為

火神山醫院的順利落成貢獻了自己的力量。

• 魚躍體系中體溫計、無創呼吸機等產品也面對著大

量採購訂單，公司正加班加點保障交付工作。

• 耗材方面，醫用口罩、手套、防護服、消毒液等消

耗品的使用同樣大幅提升，市場需求一方面來自醫

療衛生機構，另一方面也來自民眾自我防護購買以

及單位、機構防控採購。相關的上市公司包括奧美

醫療（醫用防護產品、口罩)、振德醫療（口罩)、藍

帆醫療（丁腈手套)、英科醫療(丁腈手套)、魚躍醫

療(旗下中優利康消毒產品等)等等。
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疫情對物管行業影響可控
借鑒香港物管經驗迎大發展

Encountering sudden challenges from the 

COVID-19, the leading property management 

companies have addressed excellent responses. 

For the possible changes in the industry, with 

reference to the changes in Hong Kong property 

management  industry  af ter  SARS and the 

environmental protection industry in North America, 

the property management industry in China may 

move towards marketization.

一、 疫情對物管行業有短期衝擊總體可控

考慮到項目業態、服務對象、收費模式、考核方式

等標準，因而將物業管理行業細分為住宅物業、商寫物

業、公建及其他物業進行分析。

住宅物業

以住宅物業為主的物管公司其收入可拆分為三部

分：基礎物業服務、業主增值服務、非業主增值服務。

基礎物業服務作為社區內的剛性消費品，其收繳情

況並不會受新冠疫情的影響，此外中大型物管公司也均

已開通線上付款方式，疫情對收繳情況影響微乎其微。

事實上，龍頭物管公司在本次抗擊疫情中交出的優秀答

卷，在未來有很大機會其收繳率將更上一層樓。

新冠疫情對業主增值服務則有利有弊。一方面，在

業主增值收入中佔比不低的經紀業務、到家服務等在短

期受到明顯影響，但由於春節期間本就是淡季，因此目

前對全年的收入影響仍舊不大；另一方面，新冠疫情對

社區零售業務則帶來利好，但並非所有龍頭物管公司均

有開展社區零售、送貨業務，而這一領域也有著美團餓

了麼、叮咚送萊等耕耘已久的獨角獸公司，新冠疫情給

了物管公司更大的竟爭空間，但其無太大顛覆已有龍頭

的機會。

新冠疫情對於社區增值服務更多的利好在於通過本

次事件後建立起的業主黏性和品牌護城河，進一步打開

了社區增值服務的遠期天花板和簡化了業務開展難度。

非業主增值服務與開發業務強關聯，分析人士認為若

疫情在2月底之前得到有效控制，則對於該業務收入影

響不大，主要是由於：1、一季度一直以來是房地產開

發、銷售淡季，以2019年資料為例，一季度房地產銷售

面積為2.98億平米，僅佔全年房地產銷售面積的17%；

2、案場服務業務大多為合同制，固定期限、固定收

入，與商品房銷售的直接關係並不大。若新冠疫情與非

典相似在年中才得到控制，非業主增值服務將受到衝

擊，但程度將不及房地產市場受到的影響。
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商寫物業

商寫物業較住宅社區面臨更大的疫情防控壓力。不

同於住宅、辦公樓物業管理，部分商業綜合體的物業管

理方角色更類似於共同經營者，其收入有部分是來源於

停車場收入、公共場地租賃收入等，收入的多少與商業

體運營情況息息相關。考慮到新冠疫情對於實體經濟帶

來的巨大衝擊和商管公司對租戶的租金減免舉措，分析

人士認為此類商業類物業管理公司的收入將受到一定衝

擊。

公共及其他類物業

公建物業由於其業主方大多為政府部門，因此物管

公司需配合政府進行防控工作；且由於服務業態大多是

場館、軌交、公共交通樞紐、學校等人員流動性大、密

度高的場所，因此其防控難度更是高於普通住宅物業。

儘管面臨著嚴峻的防控壓力，但由於此類項目物業費來

源多為多項財政，因此物管公司的收入並不會受到影

響。

政府補貼解決後顧之憂

新冠疫情對於物管公司的成本影響主要為抗疫期間

人員成本的上升以及防疫物資的採購。從上市物管公司

的總成本結構來看，員工成本均佔據主要份額，而材

料成本佔比則在2%左右；人工成本方面，由於原本春

節期間的工作人員即採取輪流排班制度，到崗率不及平

時，而社區封閉等手段也可以使得保安等崗位靈活調

配，分析人士認為只要疫情不持續蔓延，春節期間增加

的成本對於物管公司而言總體可控。

政府對於物管公司在抗疫過程中發揮的作用也充分認

可。2月8日和10日，深圳市政府和杭州市政府分別發文

加大對參與疫情防控工作的物業服務企業，按照在管面

積短期補貼政策對沖近期物管公司成本上升。其中深圳

市政府對物業管理企業按在管面積每平方米0.5元的標

準實施兩個月財政補助；杭州市政府對部分住宅社區物

管公司，按照在管面積每平方米0.5元的標準給予兩個

月補助。除了針對物管行業的專項補貼以外，各省、直

轄市也針對中小企業出台延期納稅、援企穩崗政策等幫

助企業減少疫情帶來的影響。
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分析人士認為後續類似的補貼政策將在其他城市進行推

廣，品質物管公司不僅可以通過補貼來有效彌補新增的

成本，同時獲取政府、業主良好的口碑。

市場化拓展短期受阻

無論是具有開發商背景的物業管理公司或更多依賴

市場化拓展的企業，其短期合同面積的增都將受到疫情

的影響。前者合同面積的增長是通過關聯方項目的推盤

銷售實現的，而目前開發商的復工時間均未定，部分企

業如恒大通知所有項目不得於2月20日前復工，疫情對

房企復工、建設、推盤的影響需視疫情控制情況而定；

住宅社區、公建物業的市場化招投標在疫情期間也處於

停滯狀態，將影響部分物管公司的合同訂單的增長。

與千千萬萬行業一樣，物業管理行業同樣受到了疫

情帶來的衝擊，較為幸運的是影響總體可控且不影響行

業發展邏輯，但是我們更要注意到抗疫過程中物管行業

發揮的社會責任和作用，以此來尋找疫情為行業中長期

帶來的可能變化。

二、 以香港經驗覓未來發展機會

疫情下業主除了能夠清晰的感知品質物業的服務品

質以外，也成為業主積極參與社區自治的契機。抗疫期

間，社區自發成立志願者團隊，幫助物管公司維持社區

秩序。業主有意識的參與社區自治，是物管行業中長期

向健康發展的基石。
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物管行業處於戰國紛爭的低集中度時期，頭部物

管公司市佔率仍然較低，TOP10物管公司集中度僅為

1135%；以品質龍頭綠城服務為例，截止至19H1，其

在管項目中位於杭州的佔全部比例為15.4%，約為2837

萬平米，仍有較大提升空間。分析人士認為目前存量項

目難以更換品質物管公司的原因有兩點：1、業主在社

區建設中參與度不高；2、成立業委會、更換物管公司

的流程較為複雜。

以物管行業具備一定可比性，且更為市場化的香港

為例，若社區意圖終止物業經理人的委任，根據香港

《建築物管理條例》，需以下步驟：1、委出管理委員會；

2、申請註冊成立業主立案法團；3、由法團召開業主大

會通過後終止經理人委託。儘管其流程與大陸相近，但

條件更為寬鬆。

委出管理委員會的通過條件僅需滿足兩者之一即

可：1、業主會議上授票業主以過半票數通過，並獲總

共份數不少於30%的業主支持；2、不少於20%的業主

向主管當局申請。終止經理人委託則需滿足：業主會議

上投票業主以過半票數通過，並獲總共份數不少於50%

的業主支持。

香港《建築物管理條例》經過多次修改，當前版本與

早期版本相比，有所降低條件。
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儘管香港立法會建議放鬆罷免物業經理人的提案未

獲通過，但全港未成立業主立案法團的大廈數量有明顯

下降，以中物協2015年資料來看，全港4000棟私人大

廈僅剩餘7000棟未成立業主立案法團且沒有聘請物業管

理公司，該比例明顯低於大陸的業委會成立比例。

本次抗疫不僅令品質物管公司強化品牌美譽度，增

強業主對其的信任和黏性，同時也促進了社區自治氛

圍、居民對社區治理的參與度也明顯提高。考慮政府過

往對於成立業委會、業主自治的鼓勵態度，未來相關政

策也將向香港經驗靠攏，逐步降低成立業委會、降低更

換物管公司的難度；而業主在本次抗疫中對品質、一

般、較差物管公司禔供的服務差距有了清晰認識，龍頭

物管公司獲取優質存量項目的節奏有望加速，特別是以

一二線城市為主的公司。

經過新冠疫情後，業主對於社區治理的參與程度將

更高，也能夠充分認識到好的物業管理公司能為社區、

業主帶來的作用，特別是一二線堿市有對比感受的社

區，未來存量項目更換品質物管公司的進程會得以加

速；此外，政府於19年開始力推的老舊社區改造將繼續

堅定推進，老舊社區維護翻新、加裝電梯、聘請物業都

將成為物業管理公司的增量機會行業發展上，業主對於

物管公司的專業性會提出更高的要求，行業科技化、機

械化率發展加速，這將是龍頭物管公司構築行業壁壘的

絕佳機會；公建物業領域內，醫院物業市場空間大、集

中度低，疫情過後有望迎來加速發展。
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復工進行時
靈活用工及在線招聘迎機遇

Under the background of the epidemic, with 

the resumption of work in enterprises and gradual 

return to normal, the labor demand of fresh food 

delivery, express delivery and other industries is 

expected to be gradually released. At the same 

time, the ministry of human and social affairs 

and local governments have successively issued 

documents to encourage from offline to online 

recruitment.

外賣、快遞行業加強「靈活用工」

新冠肺炎疫情下，春節期間絕大多數企業停工，加

上延遲復工影響，人力成本成了停工企業的壓力來源。

但另一方面，外賣、快遞等行業卻迎來了用工高潮。以

盒馬鮮生為代表的生鮮外送類企業出現了「用工荒」現

象，通過與其他企業，如西北、探魚、奈雪、蜀大俠等

合作，達成「共享員工」協議，一方面可以緩解生鮮等

外送行業人力不足的挑戰，另一方面也有助於解決餐飲

類企業人員待崗問題，減輕餐飲企業的人力成本壓力。

除盒馬鮮生外，每日優鮮、叮咚買菜、蘇寧、京東等生

鮮、快遞類行業企業很多均發出了臨時招聘需求，有些

通過自己平台解決（阿裡推出「藍海」就業共用平台），有

些採取與其他企業共用員工的方式，也有部分企業通過

人力資源服務機構緩解用工緊張的問題，具體如下表所

示。

「共享員工」需求突出，用工合法合規前提下，人力

資源服務機構有望迎來發展機遇。針對與西貝的合作，

盒馬鮮生強調「這不是新型僱傭關係，而是臨時的過渡

措施」，而且「共享員工」確實容易引發一些問題，比如

是否存在非法勞務派遣、是否存在雙層勞動關係、企業

是否依法為員工繳納社保等。此前深圳晚報也報導過，

隨著外賣平台和騎手的興起，存在部分外賣騎手未參加

社保的問題。而且更進一步，因此，在這種情況下，專

業人力資源服務機構的優勢凸顯，其在已有資質的基礎

上，憑藉候選人、客戶優勢，在員工的招聘、管理、培

育及留存上更加專業化，有望迎來發展新機遇。

「靈活用工」有望進入新發展

復工已逐漸走上正軌。2月8日，國務院聯防聯控機

制印發《關於切實加強疫情科學防控，有序做好企業復

工複產工作的通知》，要求推動分批有序錯峰返程返崗；

2月12日，中央政治局常委會議表示有序推動央企、國

企等各類企業復工複產。根據國家資訊中心和極光大數

據報道，2月3-9日，全國人員返崗率較往年明顯處於低

位；2月10-12日，週末過後，全國復工節奏明顯加快，

截至12日，全國人員返崗率達26%，其中外賣、快遞行

業是此次復工潮中的先行者。
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外賣、快遞行業先行，疫情影響下有望倒逼企業用

工方式轉變。一方面，疫情暫未完全消退，餐飲業暫未

恢復，所以伴隨著復工的推進，外賣、快遞需求有望增

加。如上圖2所示，2月4日以來全國快遞、外賣人員復

工數有明顯提升，且結合盒馬、京東、達達等的招聘需

求，快遞、外賣人員的需求暫未完全得到滿足。因此復

工的推進有望進一步帶來外賣、快遞行業的用工需求，

從而給優質人力資源龍頭提供契機。另一方面，因疫情

突發影響，部分企業在用工方面暴露出脆弱性，尤其是

餐飲、酒店等人工成本佔比相對較高的行業，未來預計

會更傾向於採用靈活用工的方式優化人力成本，增強企

業經營彈性及抗風險能力。根據科銳國際針對412家大

中型代表企業調研，約16%的企業表示，部分崗位考慮

轉為靈活用工外包模式，降低雇傭風險。

中國靈活用工行業滲透率低 
政策利好下有望維持高增長

根據WEC資料，2017年全球人力資源行業收入約

4570億歐元，其中靈活用工業務（含勞務派遣及MSP）

收入為3700億歐元，佔比約81%，是人力資源服務行

業的主要構成力量。具體到國家，英國靈活用工滲透

率達5.1%，美國、日本、法國等發達國家的滲透率在

2%-3%之間，行業平均滲透率為1.6%。而中國的靈活

用工滲透率僅1.2%，尚低於行業平均水準。結合我們

此前深度報告《掘金「一帶一路」，人力資源先行》，中國

的零工基數龐大+靈活用工滲透率低，2017年靈活用工

規模僅37億歐元，對比美國1169億歐元，中國靈活用

工潛在市場空間巨大。

政策持續利好，鼓勵靈活用工。新冠肺炎疫情對勞

動關係領域帶來了新的挑戰，同時也孕育著新機遇。2

月7日人社部等四部門發佈《關於做好新型冠狀病毒感

染肺炎疫情防控期間穩定勞動關係支持企業復工復產的

意見》，明確提出鼓勵協商復工前的用工問題（有條件員

工可通過電話、網路等靈活辦公）、鼓勵靈活安排工作

時間。此外，19年11月，浙江省人社廳發佈《浙江省人

力資源和社會保障廳關於優化新業態勞動用工服務的指

導意見》，對靈活用工的用工方式、社保體系、技能培

訓、勞動糾紛等進行了說明，明確允許靈活用工方式，

保障從業人員的權利。再加上此前放開戶籍、降低個

稅、提高人才流動性等舉措，為靈活用工方式提供了鼓

勵、保障的制度環境。

總而言之，在政策利好背景下，此次肺炎疫情挑戰

有望進一步倒逼企業，由傳統招聘轉向更為靈活的用工

方式。再加上外賣、快遞、電商客服等新經濟形態的出

現，90後、00後新一代求職者更偏好較為靈活的就業方

式；以及技術升級進一步提升企業的臨時需求與零工匹

配效率。政策、企業、個人、技術四個層面的變化有望

繼續催化靈活用工發展。
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鼓勵線上招聘 
先發佈局的優質龍頭有望一定程度受益

2月6日，人社部發佈《關於做好新型冠狀病毒感染

的肺炎疫情防控期間人力資源市場管理有關工作的通

知》，要求暫停現場招聘會、跨地區勞務協作、人力資

源培訓等聚集性活動。鼓勵線下招聘轉線上，借助「互

聯網+」、雲平台，通過視頻、電話、郵件等開展遠端筆

試面試。各地也相繼出台相關政策舉措，切實推進線上

招聘。一方面解決因疫情和延遲復工造成的線下招聘暫

停問題，另一方面也能通過線上招聘方式降低企業招聘

成本，比如招聘場地租賃費、現場招聘物料準備、交通

費等，線上招聘相對能更快速地滿足企業的即時用工需

求。

線上招聘領域，一是獵聘、前程無憂、智聯招聘類

平台型企業，連結人才、企業和人力資源服務機構，主

要向企業用戶收取發佈崗位、購買簡歷、廣告等費用。

二是以科銳國際為代表的，具有線上招聘能力的人力資

源服務機構，在原有線上佈局的基礎上，進一步推出線

上招聘一體化解決方案。一方面，原有客戶的線下招聘

需求可以轉線上，一定程度對沖線下招聘業務暫緩的影

響；另一方面，在部分企業招聘需求轉線上時，優先佈

局的龍頭有望率先獲取客戶，從而拓展新的客戶群體。




